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Relatorio da Administracao

1.

Mensagem da Administracéo

A Administragcdo da Porto Sudeste do Brasil S.A. - (“Porto Sudeste” ou “Companhia”), em
observancia aos preceitos legais e de acordo com a Legislac@o societaria vigente vem submeter
a apreciacdo de V.Sas. as demonstrag@es financeiras individuais e consolidadas acompanhadas
das respectivas notas explicativas e relatério dos auditores independentes, relativos ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2021. Estamos a disposi¢do de V.Sas. para quaisquer
esclarecimentos. Ao encerrarmos o exercicio de 2021, a Diretoria externa seu reconhecimento
aos fornecedores, empregados e bem como a todos os demais colaboradores por sua dedicacao
e empenho.

Relacionamento com auditores independentes

Em atendimento a Instrugdo CVM n° 381/2003, informamos que a Ernst & Young Auditores
Independentes S/S (“EY”) presta servi¢os de auditoria externa relacionados ao exame das
demonstracdes financeiras da Companhia.

Na contratacdo de servicos ndo relacionados a auditoria independente, a Companhia adota
procedimentos que se fundamentam na legislacdo aplicavel e nos principios internacionalmente
aceitos que preservam a independéncia e objetividade do auditor. Esses principios consistem
em: (i) o auditor ndo deve auditar seu proprio trabalho; e (ii) o auditor ndo deve atuar,
gerencialmente, perante seu cliente nem tampouco promover os interesses desse cliente.

A EY declarou & Companhia que néo existe qualquer vinculo ou situagéo de fato que configure
conflito de interesses, inviabilizando o exercicio da sua atividade de forma independente.

Explicac6es da Administracdo com relacdo aos titulos de remuneragéo variavel

Visdo Geral sobre os Titulos Perpétuos de Remuneracao Variavel

Em fevereiro de 2014, Trafigura Pte. Ltd. (“Trafigura”) e a Mubadala Development Company
PJSC (“Mubadala™), por meio do PSA Fundo de Investimento e Participagdes, adquiriram o
controle da Porto Sudeste, até entdo exercido pela MMX Mineragdo e Metalicos S.A. (‘“MMX").

O contrato de investimento que regulou a aquisi¢do do controle da Porto Sudeste pela Trafigura e
pela Mubadala previa, entre outros, que a Companhia assumiria, direta ou indiretamente,
obrigacdes relativas aos titulos de remuneracao variavel baseados em royalties de emisséo da
MMX, negociados na B3 S.A. - BRASIL. BOLSA. BALCAO (“B3”) sob o tricker MMXM11 (“Titulos
MMXM11"). Nesse contexto, a Porto Sudeste emitiu, em 26 de fevereiro de 2014, Titulos
Perpétuos de Remuneragédo Variavel (“TPRV"), em termos similares aos Titulos MMXM11
(“Portll™), os quais foram integralmente subscritos na mesma data pela MMX. O contrato de
investimento também previa a obrigacdo da MMX de realizar uma oferta de permuta, direcionada
a todos os titulares dos Titulos MMXM11, por meio da qual a MMX adquiriria os Titulos
MMXM11, e entregaria em contrapartida os Titulos Portl1l, ou um outro valor mobiliario lastreado
nos Titulos MMXM11 (“Oferta de Permuta”). Para implementacéo de tal Oferta de Permuta, foram
utilizados dois veiculos diferentes, de forma a atingir a totalidade dos detentores dos Titulos



MMXM11:

(i) Porto Sudeste Royalties FIP-IE (“PSR”): Um fundo de investimento em participacdes em
infraestrutura, o qual, na ocasido da oferta, detinha em sua carteira, exclusivamente, Titulos
Portll — sendo que cada Titulo Portll detido pelo PSR correspondia a uma quota. As
guotas do PSR foram ofertadas para os titulares de Titulos MMXM11 que se enquadravam
como investidores qualificados, nos termos da regulamentacdo da CVM, e que ndo tinham
restricbes para deter quotas do PSR;

(i) Porto Sudeste VM S.A. (“Porto VM"): Uma sociedade por a¢Bes com registro na CVM sob a
categoria ‘b’ que emitiu um novo titulo de remuneracéo variavel baseada em royalties,
espelho do Titulo MMXM11 (os “Titulos PSVM11"), sendo tal titulo listado para negociacéo
na B3 (ao contrario dos Titulos Portl1, que ndo sdo admitidos para negociac¢éo na bolsa). No
ambito da referida Oferta de Permuta, o Titulos PSVM11 foram ofertados para os detentores
dos Titulos MMXM11 que (i) ndo se enquadrassem como investidores qualificados, ou (ii)
tivessem restricbes regulamentares para deter quotas de um FIP-IE — como é o caso de
alguns fundos de investimento.

Como forma de enderecar a situacao dos titulares de MMXM11 que eventualmente ndo
aderissem a Oferta de Permuta, a MMX se manteve titular de Titulos Portl1 na mesma
guantidade de Titulos MMXM11 nao permutados.

Através da concluséo da Oferta de Permuta, a Porto Sudeste possui obrigagdo de pagamento
aos veiculos acima e a MMX, que por sua vez possuem obrigacdo de pagamento aos detentores
das cotas/titulos permutados.

Ha 983.407.010 Titulos Port11l emitidos, sendo 98,61% detidos pelo PSR, 0,43% detidos pela
Porto V.M. e 0,96% detidos pela MMX.

Para mais informacdes, a escritura de emisséo dos Titulos Port 11 esta disponivel no website da
Porto Sudeste do Brasil.

R = [(TMMF x VpTMF) + (TMOC x VpTDC)]*FP
Em que:

R = royalties devidos em relacéo a cada trimestre do exercicio social

TMMF = Tonelagem Medida de Minério de Ferro embarcada no Porto no respectivo trimestre
TMOC = Tonelagem Medida de Outras Cargas embarcadas no Porto no respectivo trimestre
VpTMF = Valor por Tonelada para Minério de Ferro (como definido abaixo)

VpTDC = Valor por Tonelada para Demais Cargas (como definido abaixo)

FP = Fator Proporcional

Para cargas de minério de ferro: os Royalties relativos as cargas de minério de ferro embarcadas
no Porto em um determinado trimestre serao calculados considerando o valor de US$5,00 por
tonelada de minério de ferro (“Valor por Tonelada para Minério de Ferro”). Este valor sera: (i)
corrigido anualmente de acordo com a variacdo do US PPI calculado desde setembro de 2010; e
(i) convertido em reais com base na taxa de cambio fechada no término do dia atil
imediatamente anterior a data de seu efetivo pagamento.



Para as demais cargas: os Royalties relativos as demais cargas que nao sejam minérios de ferro
(excluindo cargas nao secas, tais como atividades de abastecimento) movimentados no Terminal
Portuario (“valor por tonelada para demais cargas”) serdo calculados com base na margem da
carga. A “Margem da carga” (a) significa a diferenca entre o custo médio por tonelada (excluindo
todos os itens nado caixa) incorrido em relacéo aos servi¢os prestados pela Porto Sudeste
relacionados a carga aplicavel e o valor médio por tonelada efetivamente cobrado pela Porto
Sudeste pelos servigos prestados em relacdo a tal carga; e (b) deve ser limitado, em qualquer
circunstancia, a US$5,00 por tonelada embarcada. O valor limite ajustado de US$5,00 por
tonelada para a margem da carga deve ser (i) corrigido anualmente de acordo com a varia¢ao do
US PPI calculado desde setembro de 2010; e (ii) convertido em reais com base na taxa de
cambio fechada no término do dia util imediatamente anterior a data de seu efetivo pagamento.

Durante os exercicios de 2013 a 2016, o compromisso de Royalties do Porto Sudeste do Brasil,
relativos ao minério de ferro, foi o minimo entre o volume embarcado em cada periodo e o
volume de take-or-pay indicados na tabela abaixo:

Minério de Ferro 2013 2014 2015 2016

Tons (milhdes) 13,6 31,9 36,8 36,8

De 2017 em diante, o volume de minério de ferro gerador de Royalties (TMMF, na férmula acima)
deixou de estar sujeito a um take-or-pay, sendo, portanto, simplesmente o volume embarcado.
Na tabela a seguir, é possivel verificar a tonelagem realizada pelo Porto Sudeste do Brasil, sendo
o inicio das opera¢bes em 2016, apds o comissionamento realizado em 2015:

Minério de Ferro 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Tons (milhdes) - - - 7,1 95 10,7 16,4 18,7 17,8

Como o volume embarcado de minério de ferro em 2016 foi menor do que o volume de take-or-
pay, o compromisso de royalties esta baseado neste segundo parametro.

No 4° trimestre de 2021, o Porto Sudeste do Brasil embarcou 3.960 mil toneladas de minério de
ferro (TMMF), que multiplicado pelo valor atualizado por tonelada de US$ 5,89 (VpTMF) resultou
em royalties de US$ 23.336 mil no periodo. O acumulado de Royalties até esse trimestre € de
US$ 1.063.508 mil. Nenhum montante foi pago até este trimestre.

A Porto Sudeste VM, subsidiaria integral da Porto Sudeste do Brasil, tem US$ 4.573 mil de
royalties acumulados a receber, referente a quantidade de Titulos Port11 que detém (propor¢céo
de 0,43% do total).



Embarcado  Embarcado Embarcado Embarcado Take-or-pay/

Reconciliag@o entre quantidade embarcada e valores 1°Trimestre 2°Trimestre  3° Trimestre 4° Trimestre Embarcado
pagos atitulo de Royalties (acumulado) 2021 2021 2021 2021 Acumulado
Volume (milhares de toneladas) 4.456 5.302 4.042 3.960 192.145
Preco por Tonelada (USD) 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00
PPl acumulado 0,89 0,89 0,89 0,89 0,53
Valor por Tonelada (USD) 5,89 5,89 5,89 5,89 5,563
Royalty Porto Sudeste (USD mil) 26.257 31.243 23.819 23.336 1.063.508
PSVM11 emitidos por Porto Sudeste V.M. S.A. em

proporgédo atotalidade dos titulos Port1l 0,43% 0,43% 0,43% 0,43% 0,43%
Royalty Porto VM Calculado (USD mil) 113 134 102 100 4573

Caixa disponivel para pagamento de Royalties - - - - -

Royalty pagavel - - - - -

Pagamento dos Royalties

O pagamento de Royalties em cada trimestre sera realizado em até 60 dias a contar do fim de
cada trimestre civil e esta condicionado a existéncia de caixa disponivel para pagamento dos
Royalties, apurado apés o desconto de tributos apliciveis, custo caixa das operacgfes, despesas
operacionais, despesas de capital para manutencéo, valores oriundos da reversao de
determinadas provisdes de caixa, bem como respeitada a preferéncia de determinados credores
da Porto Sudeste, tudo nos termos da clausula 5.2 da escritura de emissao dos Titulos Port 11
(“Caixa Disponivel para Royalties”).

Os Royalties serdao cumulativos, ou seja, no caso de em um determinado trimestre o Caixa
Disponivel para Royalties apurado pela Porto Sudeste nédo ser suficiente para permitir o
pagamento, total ou parcial, dos Royalties até entdo determinados, tais royalties ndo pagos
deverao ser adicionados ao montante dos Royalties do proximo trimestre. Os Royalties apenas
devem ser considerados devidos e pagaveis quando a Porto Sudeste tiver apurado Caixa
Disponivel para Royalties suficiente para tanto.

Se, em um determinado trimestre civil, mediante o pagamento dos entédo correntes Royalties, o
caixa livre detido pela Porto Sudeste do Brasil for superior a US$10 milhdes (“Reserva Minima de
Caixa"), a emissora devera usar os valores que excederem a Reserva Minima de Caixa (“Caixa
Livre Disponivel”) para pagar aos detentores dos titulos os Royalties efetivamente acumulados e
nao pagos até o ultimo dia de tal trimestre civil (“Royalties Acumulados”).

Nao h& qualquer obrigacdo da Porto Sudeste do Brasil de pagar Royalties, exceto se houver
Caixa Livre detido pela emissora no ultimo dia de tal trimestre civil e até o limite de tal caixa
disponivel. “Caixa Livre” significa o valor correspondente aos valores disponiveis em caixa da
Porto Sudeste do Brasil menos a soma de (a) valores contribuidos pelos acionistas da Porto
Sudeste do Brasil por meio de aumento de capital ou empréstimo dos acionistas, ha medida em
que tais valores permaneg¢am como caixa disponivel da Porto Sudeste do Brasil, (b) conta
reserva do servico da divida sénior do BNDES e da conta reserva do servico da divida sénior da
CESCE, e (c) os valores de caixa provisionados pela Porto Sudeste em conjunto para IRPJ -
Imposto de Renda de Pessoa Juridica, CSLL - Contribui¢cdo Social sobre o Lucro Liquido e
demais obrigacdes para as quais os auditores independentes da Porto Sudeste do Brasil exijam
provisionamento.



Em 31 de dezembro de 2021, a Porto Sudeste do Brasil realizou os céalculos financeiros e
identificou que ndo houve geracéo de caixa suficiente para pagamento dos Royalties aos
detentores dos Titulos Port11.

Caixa Gerado para Pagamento de Royalties 1° Trimestre 2° Trimestre 3° Trimestre 4° Trimestre
(em milhares de reais) 2021 2021 2021 2021
Recebimento 342.255 425.605 435.089 247.549
Tributos Aplicaveis (48.771) (60.649) (74.467) (35.276)
Custo das Operagdes (42.525) (49.748) (53.202) (28.971)
Investimentos (5.356) (7.886) (23.513) (49.771)
Despesas Operacionais (22.937) (32.133) (44.587) (29.159)
Subtotal Geragéo de Caixa da Firma 222.665 275.189 239.320 104.372
Juros e Amortizacdo da Divida Sénior (226.997) (294.684) (239.864) (132.055)
Total Caixa gerado para Pagamento de Royalties (4.332) (19.495) (544) (27.683)

O saldo de caixa existente na Porto Sudeste do Brasil (visdo Controladora) refere-se ao saldo de
aportes dos acionistas e a saldos que devem ser mantidos em contas para atender alguma
obrigatoriedade operacional, como a conta de garantia para compra de energia e Pis/Cofins
depositados em juizo. Neste trimestre, ndo houve saldo de Caixa Disponivel para pagamentos de
Royalties.

Caixa Disponivel para Pagamento de Royalties 1° Trimestre 2° Trimestre 3° Trimestre 4° Trimestre

(em milhares de reais) 2021 2021 2021 2021
Saldo Disponivel em Caixa ou Contas Bancérias 96.352 26.026 36.187 9.604
Saldo Contribuido pelos Acionistas e Saldos Obrigatérios (96.352) (26.026) (36.187) (9.604)

Saldo Caixa Disponivel para Pagamento de Royalties

Contabilizacdo do Port11

A Porto Sudeste do Brasil contabiliza os Titulos Portl1l no Passivo, com base no Valor Presente
do Fluxo de Caixa Projetado do pagamento dos Royalties. Ou seja, o valor apresentado no
Balanco Patrimonial é diferente do montante de royalties acumulados até estre trimestre. A Porto
Sudeste VM, por sua vez, contabiliza seu direito de receber os royalties no Ativo,
correspondendo a sua parcela sobre o valor dos titulos Portl1, e o respectivo pagamento aos
detentores do PSVM11 no Passivo.

A mensuracao desses titulos Port 11 é efetuada de acordo com o IAS 37 - ProvisBes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes, com base no fluxo de caixa projetado dos desembolsos
futuros relativos a estes titulos, descontando a taxa de 11,06% ao ano. Essas projecdes
baseiam-se no Plano de negécios da Porto Sudeste do Brasil, que inclui premissas relacionadas
ao crescimento das exporta¢gBes de minério de ferro do quadrilatero de Minas Gerais,
participacao de mercado da Porto Sudeste do Brasil, volumes de minério originados por minas
pertencentes aos seus acionistas, opera¢cdes com outros granéis solidos e liquidos, expectativas
de pregos da commodity, entre outros.



Em 31 de dezembro de 2021, o valor presente do fluxo de caixa futuro descontado foi de
US$2.530.995, que convertidos para Reais totalizou R$14.124.219 (US$2.445.066, que convertidos
para Reais totalizou R$12.706.272 em 31 de dezembro de 2020). Destes totais, os valores
correspondentes aos titulos PSVM11 séo representados na data-base de 31 de dezembro de 2021
em US$10.780, que convertidos para reais totalizou R$60.159 (US$10.414, que convertidos para
reais totalizou R$54.119 em 31 de dezembro de 2020).

Custos de transacao

Os custos de emissao dos titulos, no montante total de R$15.053 em 31 de dezembro de 2021
(R$14.017 em 31 de dezembro de 2020), referentes a honorarios legais externos e consultorias,
foram langados como redutores do passivo.

Itaguai, 18 de marco de 2022.

A Administracéo.
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Relatério do auditor independente sobre as demonstrag¢des financeiras
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas da

Porto Sudeste do Brasil S.A.
Itaguai/RJ

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Porto Sudeste do Brasil
S.A. (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balan¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstra¢gfes do
resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira, individual e consolidada, da
Companhia em 31 de dezembro de 2021, o desempenho individual e consolidado de suas operac¢fes
e 0s seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

1
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Incertezarelevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atencdo para a nota explicativa 1 as demonstracgfes financeiras individuais e
consolidadas, que indica que, em 31 de dezembro de 2021, a Companhia apresenta prejuizos no
exercicio de R$393.248 mil e prejuizos acumulados consolidados de R$4.017.058 mil, e dessa forma,
o patrimoénio liquido em 31 de dezembro de 2021 é negativo em R$813.257 mil. Esta nota indica
também que a Companhia e suas controladas iniciaram suas operac¢des em janeiro de 2016 e ainda
dependem do suporte financeiro dos seus acionistas e/ou recursos de terceiros até que as operagdes
gerem caixa suficiente para manutencéo de suas atividades operacionais. Estas demonstra¢cfes
financeiras individuais e consolidadas foram preparadas no pressuposto de continuidade normal das
operac¢fes e ndo incluem quaisquer ajustes que seriam requeridos caso o0s planos da Administracdo
nao atinjam os resultados esperados. Nossa opinido nao contém ressalva relacionada a esse
assunto.

Outras informacg8es que acompanham as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas e o relatdrio do auditor

A diretoria da Companhia é responsavel por essas outras informag8es que compreendem o relatorio
da administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas néo abrange o relatério
da administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relat6rio da administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio
esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante.
Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢éo relevante no Relatério da
administrac@o, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da diretoria e da governanga pelas demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas

A diretoria é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboracao
de demonstracgdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaborac¢éo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a diretoria é responsavel
pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia e
suas controladas ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.
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Os responséveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragéo das demonstrac@es financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas

Nossos objetivos séo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de segurang¢a, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢cdes
relevantes existentes. As distor¢bes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢ao de
distorcao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, j que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacdes
falsas intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

¢ Avaliamos a adequacédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
financeiras e respectivas divulgacg0es feitas pela diretoria.

¢ Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos
ou condi¢Bes que possam levantar ddvida significativa em relac@o a capacidade de continuidade
operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar ateng&o em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em nossa opinido, se
as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusfes estédo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢es futuras podem levar
a Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade operacional.
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Building a better
working world

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgac@es e se as demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas representam as
correspondentes transacgdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao
adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 18 de margo de 2022.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-SP015199/0-6

il

/

Léonardo Araujo Ferreira
Contador CRC-1RJ 116.384/0-2




Porto Sudeste do Brasil S.A.

Balancos patrimoniais
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Contas a receber com partes relacionadas
Estoques
Impostos a recuperar
Dividendos a receber
Adiantamentos
Outros

Total do ativo circulante

Nao circulante
Depésitos vinculados
Impostos a recuperar
Investimentos
Imobilizado
Intangivel
Outros

Total do ativo néo circulante

Total do ativo

Controladora

Consolidado

Nota 2021 2020 2021 2020
4 9.604 21.000 76.538 88.842
5 17.594 25.175 17.594 25.175
16 96.169 164.213 117.172 287.763
6 64.444 50.139 342.074 197.577
2.344 2.906 4.442 3.835
1.448 1.448 - -
8 33.115 13.680 33.115 192.532
4.564 2.952 4.575 4.104
229.282 281.513 595.510 799.828
7 11.130 10.696 11.130 10.696
7.224 4.427 7.762 5.823
9 51.972 14.227 - -
10 7.652.081 7.242.035 7.703.504 7.287.321
11 12.314.731 11.587.582 12.314.731 11.587.582
44.155 29.618 44.752 30.211
20.081.293 18.888.585 20.081.879 18.921.633
20.310.575 19.170.098 20.677.389 19.721.461




Controladora

Consolidado

Nota 2021 2020 2021 2020
Passivo
Circulante
Fornecedores 12 58.653 16.291 166.700 287.017
Empréstimos e financiamentos 13 15.419 578.452 367.551 832.533
Impostos e contribuicbes a recolher 15 15.243 16.056 18.221 17.911
Partes relacionadas 16 12.662 898 2.022 22.013
Adiantamentos de clientes 768 183 768 183
Outros 19.372 14.001 23.339 17.577
Total do passivo circulante 122.117 625.881 578.601 1.177.234
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos 13 6.802.386 6.237.432 6.802.386 6.237.432
Titulos de remuneracé&o variavel 14 14.109.166 12.692.256 14.109.166 12.692.256
Provisao Passivo a descoberto 89.680 - - -
Provisao de contingéncias 483 1.515 493 1.525
Total do passivo nao circulante 21.001.715 18.931.203 20.912.045 18.931.213
Patriménio liquido 18
Capital social 3.081.370 2.911.944 3.081.370 2.911.944
Adiantamento para futuro aumento de capital 12.810 72.826 12.810 72.826
Ajustes acumulados de converséo 109.621 252.054 109.621 252.054
Prejuizos acumulados (4.017.058)  (3.623.810)  (4.017.058)  (3.623.810)
Total do patriménio liquido (813.257) (386.986) (813.257) (386.986)
Total do passivo e patriménio liquido 20.310.575 19.170.098 20.677.389 19.721.461

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas.



Porto Sudeste do Brasil S.A.

Demonstra¢fes dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Em milhares de reais)

Receita, liquida de venda de bens
Custo dos produtos vendidos e servigos prestados
Resultado bruto

Receitas (despesas) operacionais
Gerais e administrativas
Resultado de equivaléncia patrimonial
Outras receitas (despesas) operacionais
Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos
Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Resultado antes dos tributos sobre o lucro

Imposto de renda e contribui¢cdo social

Prejuizo do exercicio

Controladora

Consolidado

Nota 2021 2020 2021 2020
19 1.131.030 782592  6.598.133  3.396.073
20 (426.233) (417.460)  (5.908.803)  (3.030.467)

704.797 365.132 689.330 365.606
21 (66.426) (45.050) (70.291) (48.870)
9 (42.752) (5.054) - -
14 1.066.882 81.886  1.066.900 81.886
957.704 31.782 996.609 33.016
1.662.501 396.914  1.685.939 398.622

22
225.461 739.291 208.853 744.214
(2.281.210)  (2.533.586)  (2.288.040)  (2.540.217)
(2.055.749)  (1.794.295)  (2.079.187) _ (1.796.003)
(393.248)  (1.397.381) (393.248)  (1.397.381)
17 - - - -
(393.248)  (1.397.381) (393.248)  (1.397.381)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas.



Porto Sudeste do Brasil S.A.

Demonstragfes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

2021 2020

(393.248)  (1.397.381)

(142.433) 166.358

2021 2020
Prejuizo do exercicio (393.248)  (1.397.381)
Diferencas cambiais relacionadas a conversao para moeda
de apresentacéo (142.433) 166.358
Total dos resultados abrangentes (535.681)  (1.231.023)

(535.681) _ (1.231.023)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas.



Porto Sudeste do Brasil S.A.

Demonstra¢fes das muta¢des do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

Consolidado

Adiantamento

para futuro Ajuste
Capital aumento de acumulado Prejuizos
social capital de conversdo acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2019 2.911.944 - 85.696 (2.226.429) 771.211
Adiantamentos para futuro aumento de
capital - 72.826 - - 72.826
Ajustes acumulados de converséo - - 166.358 - 166.358
Prejuizo do exercicio - - - (1.397.381) (1.397.381)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 2.911.944 72.826 252.054 (3.623.810) (386.986)
Integralizagdo de Capital 169.426 (169.426) - - -
Adiantamentos para futuro aumento de
capital - 109.410 - - 109.410
Ajustes acumulados de converséo - - (142.433) - (142.433)
Prejuizo do exercicio - - - (393.248) (393.248)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 3.081.370 12.810 109.621 (4.017.058) (813.257)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas.



Porto Sudeste do Brasil S.A.

Demonstra¢fes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo antes dos impostos sobre a renda (393.248) (1.397.381) (393.248) (1.397.381)
Itens de resultado que ndo afetam o caixa
Depreciagdo e amortizagao 260.404 267.489 260.436 267.537
Outras amortizagdes 41.142 60.399 41.803 60.881
Baixa do imobilizado - 1.679 - 1.679
Resultado de equivaléncia patrimonial 42.752 5.054 - -
Atualizacao dos royalties 473.983 1.750.454 473.983 1.750.454
Variagdo monetaria e juros 522.180 538.124 527.275 542.092
Outras provisdes 2.395 5.145 (9.060) 5.145
Variagdes nos ativos e passivos
Contas a receber 6.627 (16.933) 7.079 (16.933)
Contas a receber - parte relacionada 78.683 (104.541) 153.481 3.695
Adiantamentos diversos (51.732) (25.054) (440.084) (205.007)
Estoques (12.233) 2.173 (140.171) (80.926)
Depésitos vinculados - (261) - (261)
Depésitos judiciais (14.315) (10.606) (14.315) (9.549)
Impostos a recuperar (55.506) (45.539) (55.817) (45.645)
Adiantamentos de cliente 1.525 3.814 1.525 3.814
Fornecedores 87.482 (10.447) 502.854 199.386
Impostos e contribuiges a recolher 52.544 55.203 53.667 56.536
Obrigagdes com terceiros (65) 21.782 (65) 21.782
Partes relacionadas 1.124 (1.465) (19.991) 239
Outros ativos (1.580) (1.264) (439) (1.264)
Salarios e remunerag8es (828) 1.465 (828) 1.465
Juros pagos (336.216) (407.314) (340.829) (413.249)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 705.118 691.976 607.256 744.490
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisi¢éo de imobilizado (120.014) (31.665) (123.628) (36.291)
Adiantamento para futuro aumento de capital em controladas (4.500) (4.246) - -
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (124.514) (35.911) (123.628) (36.291)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Adiantamento para futuro aumento de capital 109.410 72.826 109.410 72.826
Empréstimos captados - - 1.562.719 28.610
Fianca bancaria (42.285) (10.980) (42.285) (10.980)
Empréstimos liquidados (500.149) (12.687) (1.954.012) (12.687)
Caixa liquido gerado pelas/(aplicado nas) atividades de financiamentos (433.024) 49.159 (324.168) 77.769
Diferenca cambial liquida
Variagé@o cambial (158.976) (714.849) (154.558) (771.255)
Aumento (redugéo) no caixa e equivalentes de caixa (11.396) (9.625) 4.902 14.713
Demonstragdo do aumento no caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio 21.000 30.625 88.842 74.129
No fim do exercicio 9.604 21.000 76.538 88.842
Aumento (redugéo) no caixa e equivalentes de caixa (11.396) (9.625) (12.304) 14.713

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas.
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Porto Sudeste do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2021
(Valores expressos em milhares, exceto quando mencionado de outra forma)

11

Contexto operacional

A Porto Sudeste do Brasil S.A. (“Porto Sudeste” ou “Companhia”) foi constituida em 7 de
novembro de 2007, objetivando o desenvolvimento de operac¢des de logisticas integradas no
setor portudrio, notadamente a implantacéo e operacao do Terminal Portuario denominado Porto
Sudeste (“Terminal” ou o “Porto Sudeste”).

A Companhia é composta pela controladora e suas controladas Pedreira Sepetiba Ltda.
(“Pedreira”), Terminal de Contéineres Sepetiba Ltda. (“TCS"), Porto Sudeste VM S.A. (“Porto
VM) e Porto Sudeste Exportacdo e Comércio S.A.

A Trafigura Pte. Ltd. (“Trafigura”) e Mubadala Development Company PJSC (“Mubadala”), por
meio de investidas no Brasil, séo titulares, em conjunto, de 99,32% de participacdo acionaria na
Companhia, por meio do PSA Fundo de Investimento e Participaces.

Os controladores Trafigura e Mubadala celebraram, em fevereiro de 2014, Acordo de Acionistas
gue detalha os direitos e deveres de cada acionista controlador.

Situacdo financeira da Companhia

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia apresenta capital circulante liquido consolidado
positivo de R$16.909 mil, prejuizos no exercicio de R$393.248 mil e prejuizos acumulados
consolidados de R$4.017.058 mil, e dessa forma, o patrimonio liquido em 31 de dezembro de
2021 é negativo em R$813.257 mil. A Companhia encerrou o exercicio com uma posi¢ao
consolidada de caixa de R$76.538.

A Companhia iniciou suas operacdes em janeiro de 2016 e possui atualmente fluxo de caixa
operacional positivo. Contudo, para os préximos 12 meses devem ocorrer aportes dos acionistas
para suportar certas obriga¢es que ndo podem ser quitadas a partir do fluxo de caixa
operacional (tais como taxas de garantias bancarias, investimentos ndo relacionados a
manutencdo), de acordo com os contratos da divida Sénior. Tal montante é estimado em
aproximadamente R$68.333 (equivalente a US$12.245).



Porto Sudeste do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas--Continuag¢éo
31 de dezembro de 2021
(Valores expressos em milhares, exceto quando mencionado de outra forma)

1.

12

Contexto operacional--Continuagao

Licencas

A Companhia obteve junto a Agéncia Nacional de Transportes Aquaviarios - ANTAQ, em 15 de
julho de 2010, a autorizagdo para construgéo e implantacédo de terminal maritimo com
capacidade para embarque de 50 mt/a, localizado na llha da Madeira, Itaguai - RJ. Esta
concessao é de 25 anos, prorrogavel por mais 25 anos. No ano de 2014, apés concluir a primeira
fase das obras de implantacdo do terminal e obter a respectiva licenca ambiental de operacao, a
Companhia recebeu da ANTAQ o Termo de Liberag&o Operacional (TLO) e a Habilitagcdo ao
Trafego Internacional Maritimo (HTMI), encontrando-se plenamente autorizada por esta agéncia
reguladora a operar a primeira fase do Terminal. Além da liberacdo da agéncia reguladora, a
primeira fase do terminal encontra-se devidamente alfandegada e apta para receber mercadorias
destinadas a exportacdo. Quanto ao acesso offshore, a dragagem e a derrocagem do canal de
acesso ao Terminal e da bacia de atracacdo foram concluidas no inicio do ano de 2015.

Com relacdo a segunda fase do terminal (50 mt/a), a Companhia concluiu a montagem dos
equipamentos em meados de 2015 e, em 12 de novembro de 2015, obteve junto a ANTAQ o
TLO n°®11/2015, no qual a Companhia é autorizada a dar continuidade a operagao parcial do
Terminal de Uso Privado, com observancia a normas e regulamentos da ANTAQ e adaptacdes
exigidas pela Nova Lei dos Portos.

Quanto a Receita Federal, as areas do Patio 06, tinel, pier e patio 32, encontram-se
devidamente alfandegadas. Este € um marco importante no comissionamento técnico e processo
de concluséo que permite a Companhia a atingir sua capacidade total de 50 mt/ano.

A Companhia obteve a aprovacao referente a extensdo do Alfandegamento do pétio 32 em 22 de
abril de 2016. Este € um marco importante no comissionamento técnico e processo de conclusao
que permite a Companhia a atingir a operacao da capacidade total de 50 mt/ano.

Em dezembro de 2021, a Companhia concluiu o processo de licenciamento da operacao de ship-
to-ship para movimentacéo de granéis liquidos.

Covid-19

N&o houve impactos relevantes decorrentes da pandemia de Covid-19 nas atividades comerciais
e operacionais .



Porto Sudeste do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas--Continuag¢éo
31 de dezembro de 2021
(Valores expressos em milhares, exceto quando mencionado de outra forma)

2. Base de preparacéao e apresentacdo das demonstracdes financeiras
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a)

b)

Demonstracoes financeiras individuais e consolidadas

As demonstrac¢des financeiras consolidadas foram elaboradas com apoio em diversas bases
de avaliagdo utilizadas nas estimativas contibeis. As estimativas contabeis envolvidas na
preparacdo das demonstracdes financeiras foram apoiadas em fatores objetivos e subjetivos,
com base no julgamento da administrac@o para determinacdo do valor adequado a ser
registrado nas demonstra¢des financeiras.

A liguidacédo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstra¢ées financeiras devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas
estimativas pelo menos anualmente.

As demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas da Companhia foram elaboradas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro (“IFRS") emitidos pelo International Accounting
Standards Board (“IASB”) e interpretacdes emitidas pelo International Financial Reporting
Interpretations Committee (“IFRIC”), implantados no Brasil através do Comité de
Pronunciamentos Contébeis (“CPC") e suas interpretacdes técnicas (“ICPC") e orienta¢bes
(“OCPC"), aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”).

Adicionalmente, a Companhia considerou as orientagfes emanadas da Orientacdo Técnica
OCPC 07, emitida pelo CPC em novembro de 2014, na preparacdo das suas demonstracdes
financeiras. Dessa forma, as informac@es relevantes proprias das demonstragdes financeiras
estdo sendo evidenciadas, e correspondem as utilizadas pela administracdo na sua gestao.

Em 18 de marco de 2022, a administracdo da Companhia autorizou a concluséo e a
divulgacéo destas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

Base de preparacdo e mensuracao

As demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no
custo histérico, com excecédo de certos instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo.



Porto Sudeste do Brasil S.A.
Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas--Continuag¢éo

31 de dezembro de 2021
(Valores expressos em milhares, exceto quando mencionado de outra forma)

2. Base de preparacéao e apresentacdo das demonstracdes financeiras--
Continuacéao

c) Moeda funcional

Com o inicio das operagfes em 1° de janeiro de 2016, a Companhia e suas subsidiarias
passaram a auferir receitas substancialmente denominadas em ddlares americanos. Desta
forma, sua moeda funcional foi alterada do Real para o D6lar. Em atendimento & legislacéo
brasileira e de acordo com o pronunciamento CPC 02 - Efeito das Mudancas nas Taxas de
Céambio e Conversao de Demonstracdes Contébeis, as demonstra¢des financeiras estao
sendo apresentadas em Reais, convertendo a moeda funcional (Délar) para a moeda de
apresentacao (Reais), sendo os ativos e passivos convertidos pela taxa de cambio de
fechamento do periodo, as contas de resultado pela taxa de cAmbio na data da ocorréncia e o
patrimonio liquido pelo valor histérico de formacao. O efeito da converséo para a moeda de
apresentacao é apresentado no patriménio liquido como “Ajustes acumulados de conversao”.

d) Consolidacdo

As demonstra¢des financeiras consolidadas incluem a Companhia e as seguintes
controladas:

Participacéo - %
Capital social Capital votante Localizagao
2021 2020 2021 2020 da sede Atividade principal

Controladas diretas
Extracéo e britamento de

Pedreira 99,98% 99,98%  99,98% 99,98% Brasil pedras
TCS 99,98%  99,98%  99,98%  99,98% Brasil Logistica
Detentora de parte dos
Porto VM 100% 100% 100% 100% Brasil titulos de royalties
Porto Sudeste Compra e venda de
Exportacao 99,99% 99,99%  99,99% 99,99% Brasil minério

Descri¢é@o dos principais procedimentos de consolidagao:

() Eliminacdo dos saldos das contas de ativos e passivos entre as Companhias
consolidadas.

(i) Eliminacdo dos saldos das contas de investimentos e correspondentes participacdes no
capital e lucros (prejuizos) acumulados das controladas.

(iii) Eliminacdo dos saldos de receitas e despesas, bem como dos lucros néo realizados
decorrentes de negdcios entre as Companhias. Perdas nao realizadas sao eliminadas
da mesma maneira, mas apenas quando nao ha evidéncias de problemas de
recuperacdo dos ativos relacionados.

14



Porto Sudeste do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas--Continuag¢éo
31 de dezembro de 2021
(Valores expressos em milhares, exceto quando mencionado de outra forma)

2. Base de preparacéao e apresentacdo das demonstracdes financeiras--

15

Continuacéao
Consolidacdo--Continuacéo

(iv) Os saldos das transac¢des com as controladas sdo eliminados e as participagfes que

cabem aos demais quotistas séo destacadas no balanco patrimonial e resultado.

(v) Alteracdes no percentual de participacdo em controladas que ndo resultem em perda

e/ou ganho de controle sao registradas no patriménio liquido.

Resumo das principais préaticas e estimativas contabeis

Instrumentos financeiros

a) Ativos financeiros

Ativos financeiros sao classificados, no reconhecimento inicial, como

subsequentemente mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros

resultados abrangentes e ao valor justo por meio do resultado.

A classificagéo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo de
negécios da Companhia para a gestéo destes ativos financeiros. Com excec¢éo das
contas a receber de clientes que ndo contenham um componente de financiamento
significativo ou para as quais a Companhia tenha aplicado o expediente pratico, a
Companbhia inicialmente mensura um ativo financeiro ao seu valor justo acrescido dos
custos de transac¢éao, no caso de um ativo financeiro ndo mensurado ao valor justo por
meio do resultado.

Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo amortizado ou
pelo valor justo por meio de outros resultados abrangentes, ele precisa gerar fluxos de

caixa que sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros” (também referido
como teste de “SPPI”) sobre o valor do principal em aberto. Esta avaliacdo é executada

em nivel de instrumento.

O modelo de negdcios da Companhia para administrar ativos financeiros se refere a
como ela gerencia seus ativos financeiros para gerar fluxos de caixa. O modelo de
negécios determina se os fluxos de caixa resultardo da cobranca de fluxos de caixa
contratuais, da venda dos ativos financeiros ou de ambos.

O saldo de caixa e equivalentes de caixa da Companhia séo classificados como ativos

financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado.



Porto Sudeste do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas--Continuag¢éo
31 de dezembro de 2021
(Valores expressos em milhares, exceto quando mencionado de outra forma)

3. Resumo das principais praticas e estimativas contabeis--Continuagéo
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3.1.

3.2.

3.3.

Instrumentos financeiros--Continuagéo

b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial, como passivos
financeiros ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis, contas a
pagar, ou como derivativos designados como instrumentos de hedge em um hedge
efetivo, conforme apropriado.

Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais ou
menos, no caso de passivo financeiro que nao seja ao valor justo por meio do
resultado, os custos de transac¢do que sejam diretamente atribuiveis a emisséo do
passivo financeiro.

Os passivos financeiros da Companhia incluem fornecedores, empréstimos e
financiamentos.

c) Instrumentos financeiros - apresentacao liquida

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balancgo patrimonial se, e
somente se, houver um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes
reconhecidos e se houver a intencao de compensacéo, ou de realizar o ativo e liquidar
0 passivo simultaneamente.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos pela Companhia com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. A
Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicacao financeira de conversibilidade
imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de
mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como
equivalente de caixa quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou
menos, a contar da data da contratacao.

Estoques

Os estoques sao avaliados ao custo médio de aquisi¢cdo ou de produgéo, reduzido por
provisao para perda ao valor de mercado, quando aplicavel. O custo dos estoques inclui
gastos incorridos na aquisicéo, transporte e armazenagem dos estoques. No caso de
estoques acabados, o custo inclui os gastos gerais de fabricagdo baseadas na capacidade
normal de operacéo.
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3. Resumo das principais praticas e estimativas contabeis--Continuagéo
3.4. Investimentos

Os investimentos da Companhia em suas controladas sao contabilizados com base no
método da equivaléncia patrimonial nas demonstra¢des financeiras individuais. Sendo
assim, esses investimentos sdo contabilizados no balanco patrimonial da controladora ao
custo, adicionado das mudancas ap6s a aquisicdo da participagéo societaria na controlada
ou coligada. O agio, se houver, é incluido no valor contabil do investimento, ndo sendo
amortizado. Nas demonstragdes financeiras consolidadas, o 4gio é reclassificado para o
ativo intangivel.

A demonstragdo do resultado reflete a parcela dos resultados das operacdes das
controladas, e mudancgas diretamente reconhecidas no patrimdnio séo refletidas, quando
aplicavel, na demonstracdo das mutagdes do patrimdnio liquido da controladora.

A Companhia determina se é necessario reconhecer perda adicional em relacdo ao valor
recuperavel do investimento em suas investidas. Se aplicavel, a Companhia calcula o
montante da perda por reduc¢éo ao valor recuperavel como a diferenga entre o valor
recuperavel do investimento e o valor contabil e reconhece este montante no resultado.

3.5. Imobilizado

O imobilizado é apresentado ao custo de aquisi¢do, formagao ou construcdo, adicionado
dos juros, variacdo cambial e demais encargos financeiros incorridos durante a construcéo
ou desenvolvimento de projetos, liquido de depreciacdo acumulada e/ou perdas
acumuladas por reducao ao valor recuperavel, se for o caso.

Um item do imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico
futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do
ativo séo incluidos na demonstracao do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

O imobilizado contém adiantamentos para prestacdo de servi¢cos ou aquisi¢cdes de itens de
ativo fixo efetuado com base em contratos vigentes e séo reclassificados para o devido
grupo de contas quando 0s servicos ou equipamentos instalados estiverem aptos para sua
utilizacdo e geracao de caixa.

Os gastos incorridos com manutenc¢éo e reparo sao registrados diretamente na
demonstracao do resultado quando incorridos.
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3. Resumo das principais praticas e estimativas contabeis--Continuagéo
3.5. Imobilizado--Continuagao

A depreciacéo é calculada sobre o valor depreciavel, que é o custo de um ativo, ou outro
valor substituto do custo, deduzido do valor residual. A depreciagdo de bens do imobilizado
€ calculada pelo método linear para parte civil, instalagdes e equipamentos administrativos,
e método por unidade operada para 0s equipamentos operacionais, levando em
consideracao a vida util-econbmica desses bens.

Custos de empréstimos relacionados com a aquisi¢cao, constru¢do ou produgdo de um ativo
gue necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para fins de uso ou
venda sdo capitalizados como parte do custo do correspondente ativo até o limite permitido
pela norma. O excedente, quando ocorrido, sera reconhecido nas demonstra¢cdes dos
resultados.

3.6. Reducéo ao valor recuperavel (impairment) de ativos néo financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia sao revistos a cada data de
apresentacdo para apurar se ha indicagdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal
indicacao, entdo o valor recuperavel do ativo € determinado. No caso de &gio e ativos
intangiveis com vida (til indefinida ou ativos intangiveis em desenvolvimento que ainda nédo
estejam disponiveis para uso, o valor recuperavel é estimado todo ano.

O valor recuperavel de um ativo ou Unidade Geradora de Caixa (UGC) é o maior entre o
valor em uso e o valor justo, menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os
fluxos de caixa futuros estimados sao descontados aos seus valores presentes por taxa de
desconto antes de impostos que reflita as condi¢cdes vigentes de mercado quanto ao
periodo de recuperabilidade do capital e os riscos especificos do ativo.

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel é reconhecida, no resultado do exercicio,
caso o valor contabil de um ativo ou sua UGC exceda seu valor recuperavel estimado.
Perdas no valor recuperavel relacionadas as UGCs sao alocadas inicialmente para reduzir
o valor contabil de qualquer agio alocado, e entéo, se ainda houve perda remanescente,
para reduzir o valor contabil dos outros ativos.

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel relacionada a 4gio néo é revertida. Quanto a
outros ativos, as perdas de valor recuperavel reconhecidas em exercicios anteriores sdo
avaliadas a cada data de apresentacado para quaisquer indicagdes de que a perda tenha
aumentado, diminuido ou ndo mais exista. Uma perda de valor é revertida caso tenha
havido uma mudanca nas estimativas usadas para determinar o valor recuperavel, sendo o
limite da reversado o valor contabil, liquido de depreciacdo ou amortizacéo, caso a perda de
valor ndo tivesse sido reconhecida.
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3. Resumo das principais praticas e estimativas contabeis--Continuagéo
3.7. Demais ativos e passivos circulantes e néo circulante

Um ativo € reconhecido no balan¢o quando for provavel que seus beneficios econdbmicos
futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado
com seguranca.

Um passivo é reconhecido no balan¢o quando a Companhia possui uma obrigacédo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes séo registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o efeito é
considerado relevante em relacéo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto, séo
ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente é calculado levando em
consideracao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos
implicita, dos respectivos ativos e passivos.

3.8. Tributacédo

Impostos sobre vendas e servicos

As receitas de vendas e servigcos estao sujeitas aos seguintes impostos e contribuigdes,
pelas seguintes aliquotas basicas:

¢ Programa de Integracéo Social (PIS) - 0,65% e 1,65%.
¢ Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) - 3,0% e 7,6%.
¢ Imposto sobre Servigos (ISS) - 5%.

Esses encargos sdo apresentados como dedugdes de vendas na demonstracdo do
resultado.

Imposto de renda e contribuicdo social

A tributacdo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribui¢do social,
computados sobre o lucro tributavel na aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10%
para os lucros que excederem R$240 no periodo de 12 meses, e 9% para contribuicdo
social. As adi¢des ao lucro contabil de despesas, temporariamente ndo dedutiveis, ou
exclusdes de receitas, temporariamente nao tributaveis, consideradas para apuragéo do
lucro tributavel corrente geram créditos ou débitos tributarios diferidos. As antecipacdes ou
valores passiveis de compensacao sdo demonstrados no ativo circulante ou ndo circulante,
de acordo com a previséo de sua realizagéo.
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3. Resumo das principais praticas e estimativas contabeis--Continuagéo

3.8. Tributac&o--Continuacéo

Imposto de renda e contribuicdo social--Continuagéo

Imposto diferido € gerado por diferencas temporéarias na data do balanco entre as bases
fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis e saldos de prejuizos fiscais. Os
impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporérias
dedutiveis, créditos e perdas tributarios ndo utilizados, na extensdo em que seja provavel
que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferengas temporarias dedutiveis
possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios nao utilizados possam ser utilizados.
Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas tributarias
temporarias.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balanco, sendo o
saldo mantido na extensdo em que sua recuperacado seja provavel, com base nos lucros
tributaveis futuros.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de
ser aplicavel no ano em que o ativo serd realizado ou o passivo liquidado.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo apresentados liquidos quando relacionados a
mesma entidade tributada e sujeitos a mesma autoridade tributaria.

3.9. Provisdes (incluindo contingéncias)

Provisdes sao reconhecidas quando ha obrigacéo presente (legal ou ndo formalizada) em
consequéncia de evento passado, e é provavel que beneficios econdmicos sejam
requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor da obrigacéo
possa ser feita. Quando a Companhia espera que o valor de uma provisao seja
reembolsado, no todo ou em parte, o reembolso é reconhecido como ativo separado, mas
apenas quando o reembolso for praticamente certo.

A Companhia reconhece provisdo para causas civeis, trabalhistas e tributarias. A avaliagao
da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das
leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decis6es mais recentes nos tribunais e sua
relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As
provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta altera¢gdes nas circunstancias,
tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes de inspec¢des fiscais ou exposi¢des
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.
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3. Resumo das principais praticas e estimativas contabeis--Continuagéo
3.9. Provisfes (incluindo contingéncias)--Continuacéo

A liquidacado das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstrac¢fes financeiras devido as
imprecisdes inerentes ao processo de sua determina¢éo. A administracdo da Companhia
revisa suas estimativas e premissas em bases anuais.

3.10. Receita de contrato com cliente

A IFRS 15, equivalente a norma CPC 47, substitui o CPC 17 (R1) - Contratos de
Construcgdo (equivalente & norma internacional IAS 11), CPC 30 - Receitas (equivalente a
norma internacional IAS 18) e interpretacfes relacionadas e se aplica, com excecdes
limitadas, a todas as receitas decorrentes de contrato com cliente. A IFRS 15 estabelece
um modelo de cinco etapas para contabilizar a receita proveniente de contrato com cliente
e exige que a receita seja reconhecida em um valor que reflita a contraprestacdo que a
entidade espera receber em troca da transferéncia de bens ou servigcos para um cliente.

A IFRS 15 exige que as entidades exer¢cam julgamento, levando em consideracéo todos os
fatos e circunstancias relevantes ao aplicar cada etapa do modelo a contratos com seus
clientes. A norma também especifica a contabilizacdo dos custos incrementais de obtencgéo
de um contrato e os custos diretamente relacionados ao cumprimento de um contrato. A
Companhia considera se ha outras promessas no contrato que sdo obrigacées de
performance distintas, as quais uma parcela do pre¢o da transac¢éo precisa ser alocada. Ao
determinar o pre¢o de transac¢do para a prestacéo dos servicos, a Companhia considera a
existéncia de contraprestacéo variavel, componentes de financiamento significativos,
contraprestacdo ndo monetéaria e a contraprestagéo devida ao cliente (se houver).

i) Venda de produtos

Para contratos com clientes nos quais a venda de produtos é geralmente designada
como Unica obrigacdo de desempenho, ndo sdo esperados impactos significativos na
demonstracao de resultado da Companhia e controladas com a adocéo da IFRS 15. A
Companhia entende que o reconhecimento da receita ocorrera no momento em que 0
controle do produto é transferido para o cliente, geralmente na entrega da mercadoria.

ii) Prestacao de servicos

A receita com prestacdo de servi¢os é reconhecida a partir do cumprimento das
obrigacbes de desempenho especificadas nos contratos com clientes. A principal
atividade da Companhia consiste na prestacéo de servigcos portuarios, cuja Unica
obrigacédo de desempenho identificada com base nos contratos vigentes é cumprida
com a finalizagdo do carregamento das embarcacoes.
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31 de dezembro de 2021
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3. Resumo das principais praticas e estimativas contabeis--Continuagéo
3.10. Receita de contrato com cliente--Continuacéo

i) Prestacéo de servigos--Continuacao

A receita de venda de minério é reconhecida quando os riscos e beneficios
significativos da propriedade sao transferidos, o que para venda no mercado externo
ocorre no momento do carregamento das embarcagdes para transporte.

3.11. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparacao das demonstracgfes financeiras da Companhia requer que a administracdo
faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de
receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgagcBes de passivos contingentes,
na data-base das demonstracdes financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas
premissas e estimativas pode levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao
valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros. Itens relevantes sujeitos a
julgamentos e estimativas sdo: mensuragdo dos titulos de remuneracgéo variavel,
reconhecimento e analise de recuperabilidade de créditos fiscais, vida util do ativo
imobilizado e intangivel, perda por reducao ao valor recuperavel de ativos e proviséo para
contingéncias.

3.12. Demonstrag¢des dos fluxos de caixa

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas e estdo apresentadas pelo
método indireto.

4. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e bancos 9.370 8.755 10.532 10.085
Equivalentes de caixa 234 12.245 66.006 78.757
9.604 21.000 76.538 88.842

A Companhia investe em Certificados de Depésitos Bancarios (“CDB”) diretamente de
instituicdes financeira de primeira linha as quais mantem relacionamento e realiza Operacgfes
Compromissadas com lastro em titulos privados, emitidos por empresas e instituicdes financeiras
de primeira linha, todos vinculados a taxas pés-fixadas, com rentabilidade média vinculada ao DI
(“CDI"), sem caréncia e com liquidez imediata.
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4. Caixa e equivalentes de caixa--Continuacao
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As operacdes compromissadas e o0s investimentos do caixa sdo realizados em instituicdes
financeiras de primeira linha e sdo substancialmente remunerados de 70% e 101% da variagdo
do Certificado de Deposito Interbancario (CDI), respectivamente.

Contas a receber

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Servico portuario 17.594 25.175 17.594 25.175
17.594 25.175 17.594 25.175

O montante em aberto em 31 de dezembro de 2021 foi substancialmente recebido até o més de
fevereiro de 2022. A administracdo entende ndo haver necessidade de registro de provisdo para
perdas estimadas em créditos de liquidac&o duvidosa.

EStOC] ues
Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Brita - - 2.358 2.196
Minério de ferro - - 274.813 144.815
Almoxarifado 64.444 50.139 64.903 50.566
64.444 50.139 342.074 197.577
Depositos vinculados
Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Trustee ACC Itall BBA (*) 11.130 10.696 11.130 10.696
11.130 10.696 11.130 10.696

(*) Bloqueios temporéarios de parte das aplicagdes financeiras (Trustee Account), referentes a compra de terrenos para expanséo do
Porto Sudeste. O montante sera realizado mediante obtengdo das escrituras definitivas dos terrenos.
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8. Adiantamentos

Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020

Despachos aduaneiros 3.173 2.278 3.171 2.278
Combustivel 10.542 1.110 10.542 1.110
Energia 2.739 2.318 2.739 2.318
Servicos 5.701 5.890 5.701 5.890
Magquinas e equipamentos 7.934 - 7.934 -
Minério (*) - - - 178.820
Outros 3.026 2.084 3.028 2.116
33.115 13.680 33.115 192.532

(*) Adiantamentos a fornecedores da subsidiaria Porto Sudeste Exportagédo, para entrega futura de minério.

9. Investimentos
A Companhia possui 0s seguintes investimentos:

Pedreira Sepetiba Ltda.

Constituida em 21 de junho de 1989, possui como objeto social a realizagéo de exploragdo e
aproveitamento de jazidas minerais no territorio nacional e comercializacéo de seus derivados,
comercializar materiais de construcdo em geral, prestar servicos de transporte de cargas, de
engenharia civil, incorporacdo e construcgoes.

TCS - Terminal de Contéineres Sepetiba Ltda.

Constituida em 31 de janeiro de 1989, possui como objeto social a prestacédo de todos os
servi¢cos inerentes a um terminal para contéineres, visando a concentracéo e distribuicdo de
cargas com as respectivas movimentacdes de embarque, desembarque e despachos para as
suas destinag¢@es finais, prestacdo de servigos de transporte de contéineres dos navios; e
afretamento de ou arrendamento de navios, barcacas e equipamentos nacionais ou estrangeiros;
bem como prestar os servicos inerentes aos de zona alfandegéria, a ser implantada na area do
terminal mediante concesséo das autoridades fazendéarias.

Porto Sudeste VM S.A.

Constituida em 16 de julho de 2013, possui como objeto social de participagéo no capital de
outras sociedades, nacionais ou estrangeiras, ha condi¢@o de sdcia, acionista ou quotista, em
carater permanente ou temporario, como controladora ou minoritaria. A Porto VM foi criada com o
principal objetivo de receber parte dos titulos de royalties como parte da operac¢édo de compra do
Porto pelos atuais acionistas, conforme detalhado na Nota 14.
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9. Investimentos--Continuagéo
Porto Sudeste Exportacdo e Comeércio S.A.
Possui como objeto social a exportacdo e importagdo de minério de ferro, pelotas de ferro, ferro
gusa e subprodutos.
Movimentac&o dos investimentos
Controladora
Efeito da Passivo a
Equivaléncia Aumento de converséo descoberto
2020 patrimonial capital parareais 2021
Pedreira 12.885 (329) 3.600 4.468 - 20.624
TCS 22.053 (389) 300 9.359 - 31.323
Porto VM 101 (727) 600 51 - 25
Porto Sudeste Exportacao (20.812) (41.307) - (27.561) 89.680 -
14.227 (42.752) 4.500 (13.683) 89.680 51.972
Participacdes societarias e resumo das investidas
2021
Quantidade
acoes/ Patrimbnio  Receita Resultado
Participacdo quotas (mil) Ativo Passivo liquido liguida do periodo
Pedreira 99,98% 49.001 24.607 3.983 20.953 - (329)
TCS 99,98% 3.447 2.476 1 2.864 - (389)
Porto VM 100% - 60.416 60.391 752 - (727)
Porto Sudeste Exportacédo 100% - 374.683 464.363 (48.373) 6.017.659  (41.307)
2020
Quantidade Resultado
acOes/ Patrimbnio  Receita do
Participacdo quotas (mil)  Ativo Passivo liguido liguida  exercicio
Pedreira 99,98% 49.001 17.066 1.030 16.729 - (694)
TCS 99,98% 3.447 2.388 - 2.745 - (357)
Porto VM 100,00% - 54.299 54.177 374 - (253)
Porto Sudeste Exportacédo 100,00% - 1.015.720 1.047.873  (28.403) 3.088.625 (3.750)
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10. Imobilizado

Maquinas e Obras em  Edificacfes e
Instalacdes equipamentos  Terrenos andamento  benfeitorias Outros Total

Saldo liquido em 31 de dezembro de 2019 133.500 1.085.407 129.568 30.300 4.393.897 32.995 5.805.667
Adicoes 11 4.038 - 21.173 131 10.938 36.291
Baixas - (1.679) - - - - (1.679)
Transferéncias 92 961 - (3.361) 2.256 52 -
Depreciacdo no exercicio (13.665) (63.872) - - (94.156) (870) (172.563)
Efeito da conversao para reais 32.053 292.392 37.943 9.267 1.240.228 7.722 1.619.605
Saldo liquido em 31 de dezembro de 2020 151.991 1.317.247 167.511 57.379 5.542.356 50.837 7.287.321
Adicoes 276 3.719 3.600 94.806 289 20.941 123.631
Transferéncias 1.053 157 - (4.954) 610 3.134 -
Depreciacdo no exercicio (13.739) (61.297) - - (94.078) (1.306) (170.420)
Efeito da conversao para reais 3.450 69.565 17.486 3.324 368.762 384 462.972
Saldo liquido em 31 de dezembro de 2021 143.031 1.329.391 188.597 150.555 5.817.939 73.990 7.703.504
Saldos acumulados

Custo 161.043 1.140.905 125.419 46.302 4.702.161 43.941 6.219.771
Depreciacdo acumulada (45.616) (150.684) - - (544.137) (3.971) (744.408)
Efeito da conversao para reais 36.564 327.026 42.092 11.077 1.384.332 10.867 1.811.958
Saldo liquido em 31 de dezembro de 2020 151.991 1.317.247 167.511 57.379 5.542.356 50.837 7.287.321
Custo 162.372 1.144.781 129.019 136.147 4.703.060 68.018 6.343.397
Depreciacdo acumulada (59.355) (211.981) - - (638.215) (5.277) (914.828)
Efeito da conversao para reais 40.016 396.591 59.578 14.403 1.753.094 11.253 (2.274.935)
Saldo liquido em 31 de dezembro de 2021 143.033 1.329.391 188.597 150.550 5.817.939 73.994 7.703.504
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Imobilizado--Continuacao

Teste de valor recuperavel para os ativos imobilizados

Durante o exercicio de 2021, a Companhia avaliou se havia a existéncia de indicadores que
algum ativo pudesse estar acima do valor recuperavel e apés teste de valor recuperavel realizado
ndo identificou a necessidade de reconhecer qualquer provisao para reducéo ao valor
recuperavel de seus ativos.

A metodologia do fluxo de caixa descontado utilizada pela Companhia esta fundamentada em
conceitos que consideram recursos financeiros que serao gerados no futuro pela unidade
geradora de caixa (“UGC"), descontados a valor presente, para refletir o tempo, o custo de
oportunidade e os riscos associados. A taxa de desconto ponderada utilizada para mensuragéo
do valor recuperavel dos ativos foi de 6,51%. Essas projecdes baseiam-se no Plano de
Negocios da Companhia e incluem premissas relacionadas ao crescimento das exportacdes de
minério de ferro do quadrilatero de Minas Gerais, operagdes de outras cargas sélidas e liquidas,
aquisicdoe implantacdo de minas de minério de ferro na regido realizadas por seus acionistas,
precos de commodities, varidveis macroecondmicas, entre outros.

Intangivel

Licenca

portuéria
Saldo em 31 de dezembro de 2019 9.085.678
Amortizagdo (94.975)
Efeito da conversao para reais 2.596.879
Saldo em 31 de dezembro de 2020 11.587.582
Amortizacéo (90.017)
Efeito da conversao para reais 817.166
Saldo em 31 de dezembro de 2021 12.314.731

A licenca € amortizada ao longo do periodo de concessao do porto pelo prazo de 50 anos
levando em consideracao o volume operado.
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11. Intangivel--Continuag&o

Teste de valor recuperavel para os ativos intangiveis com vida util definida

Durante o exercicio de 2021, a Companhia avaliou se havia a existéncia de indicadores que a
licenca pudesse estar acima do valor recuperavel. Apés testes realizados, conforme mencionado
na Nota 10, a Companhia nao identificou a necessidade de reconhecer qualquer provisdo para
reducdo ao valor recuperavel de seus ativos intangiveis com vida Gtil definida.

O valor presente desses ativos foi calculado utilizando um custo médio ponderado de capital de
6,51%.

12. Fornecedores

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020

Aluguéis de equipamentos 1.520 2.589 1.520 2.589
Conservagédo da planta 1.609 1.143 1.609 1.143
Energia elétrica 2.331 2.470 2.331 2.470
Combustivel 1 1.495 1 1.495
Obras em andamento 17.948 708 17.948 708
Minério - - 100.887 264.851
Frete ferroviario - - 6.761 4.002
Maquinas e equipamentos 9.783 - 9.783 -
Seguro 1.144 1.755 1.144 1.777
Servigos 21.978 5.128 22.377 5.187
Outros 2.339 1.003 2.339 2.795

58.653 16.291 166.700 287.017

13. Empréstimos e financiamentos

Empréstimos por moeda

Consolidado

Passivos circulantes Passivos nao circulantes
2021 2020 2021 2020
Contratos em délares norte-americanos
Principal 350.897 496.143 3.609.350 3.192.669
Encargos 1.329 38.203 1.066.644 893.435
Custo de transacao - - (21.791) (22.819)
352.226 534.346 4.654.203 4.063.285
Contratos em reais
Principal - 90.822 2.292.285 2.317.284
Encargos 15.325 207.365 - -
Custo de transacao - - (144.102) (143.137)
15.325 298.187 2.148.183 2.174.147
367.551 832.533 6.802.386 6.237.432
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13.Empréstimos e financiamentos—Continuacao

O passivo circulante de contratos denominados em doélares norte-americanos refere-se aos
contratos de ACC/ACE tomados junto ao credor Santander pela subsididria Porto Sudeste
Exportacdo e Comércio S/A. Ja o passivo circulante de contratos denominados em reais refere-se
aos juros calculados até 30 de setembro de 2021 dos contratos de financiamento com os credores
BNDES e Bradesco e sao devidos de pagamento em 15 de dezembro de2021.

Os contratos de financiamento seniores com os credores BNDES e Bradesco com vencimento em
dezembro de 2036, e com Deutsche Bank, Natixis e BTG com vencimento em dezembro de 2029,
estabelecem periodo de caréncia de principal até 31 de dezembro de 2023. Logo, ndo ha qualquer
obrigac@o de pagamento de principal aos credores seniores até 31 de dezembro de 2023. Nesses
contratos ha o mecanismo de cash sweep vigente que estabelece que, em caso de geragao de
caixa positiva no trimestre, esta geracdo deve ser distribuida como pagamento de principal aos
credores seniores. Como estas amortizagdes estédo condicionadas ao saldo futuro de caixa, sendo,
portanto, um caixa ainda nao realizado, as amortiza¢cdes que eventualmente ocorrerdo nos
préximos 12 meses nao constam no passivo circulante da Companhia.

Empréstimos por credor

Saldo em
Banco Indexador/juros Vencimento 2021 2020
BNDES FINEM - n° 10.2.0265.1 5,51%/4,51% a.a. + IPCA 15/12/2036 870.547 1.005.825
BNDES FINEM - n° 12.2.1174.1 -
Subcrédito A, B 5,73%/4,73% a.a. + IPCA 15/12/2036 471.391 544.129
BNDES FINEM - n° 12.2.1174.1 - 3,40%/2,40% a.a. + Cesta de
Subcrédito C Moedas 15/12/2036 251.111 272.828
BNDES FINEM - n° 4.003.109-P -
Repasse AB 6,73%/5,73% a.a. + IPCA 15/12/2036 464.163 526.035
BNDES FINEM - n° 4.003.109-P - 4,40%/3,40% a.a. + Cesta de
Repasse C Moedas 15/12/2029 250.398 266.654
Deutsche Bank/Natixis/BTG 4,00%/3,50% a.a. + Libor 3
meses 15/06/2037 826.203 920.309
Bradesco/PAV Lux (*) 4,50% a.a. + Libor 6 meses 15/06/2037 3.798.263 3.415.331
BTG 4,00% a.a. + Libor 1 més 15/12/2036 51.622 30.730
Santander 2,15% a.a. + Libor Até 180 dias 250.322 254.080
Citibank 2,10% a.a. + Libor Até 120 dias 101.810 -
7.335.830 7.235.921
Custos de transagao (165.893) (165.956)

7.169.937 7.069.965

(*) Conforme contrato de cessao e assungédo de divida, assinado em 11 de margo de 2021, o Itat Unibanco S/A — Nassau Branch (Cedente),
que tinha 46,41% dessa divida, cedeu todos os seus direitos e obrigagGes decorrentes do contrato de empréstimo, no montante de
US$ 315.863, para a PAV LUX S.A.R.L, empresa do grupo Mubadala, controlador em conjunto da Companhia. N&o houve alterag&o nos
termos contratuais, juros ou prazos de vencimento.
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13. Empréstimos e financiamentos—Continuagéo

As parcelas classificadas no passivo circulante e ndo circulante ttm o seguinte cronograma de
pagamento:

Consolidado

2021 2020
Ano de vencimento
Até 1 ano 367.551 832.532
De 2 a 3 anos 160.684 1.201.808
De 4 a5 anos 477.513 561.766
Acima de 5 anos 6.330.082 4.639.815

7.335.829 7.235.921

Em 31 de dezembro de 2021, as taxas de juros anuais sobre as dividas sdo as seguintes:

Consolidado

2021 2020
Dividas em US$ - até 7,0% 5.028.219 4.620.452
Dividas em R$ - 6,1% até 9,3% 501.509 1.609.616
Dividas em R$ - acima de 9,3% 1.806.101 1.005.853

7.335.829 7.235.921

Garantias e outras obrigacoes

Os contratos de empréstimos e financiamentos da companhia sdo garantidos por instituicdes
financeiras de primeira linha (fianga bancéria), bem como também pelos acionistas controladores
(Standby Letters of Credit), além da alienagéo fiduciaria dos bens e do fluxo de caixa de
recebiveis.

Face aos contratos de financiamentos, h& obrigac¢des financeiras e ndo financeiras assumidas
que devem ser cumpridas. Dentre elas, podem ser destacados: (a) utilizagdo da estruturacéo
waterfall de contas correntes; (b) apds o periodo de caréncia, composicao de saldo minimo em
Conta Reserva em 2 vezes o valor do proximo pagamento de servigo da divida; (c) apés
atingimento do Completion Financeiro, manutencdo do covenant de indice de cobertura da divida
(DSCR) acima de 1,3 para os contratos de financiamento BNDES e Bradesco e acima de 1,15
para os contratos CESCE; (d) apresentacdo dos demonstrativos de resultados auditados; e (e)
manutencdo dos seguros operacionais.

Nao hé covenants a serem atendidos em 31 de dezembro de 2021.
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13.Empréstimos e financiamentos—Continuacao

Efeito da conversao para reais

O real se desvalorizou 7,39% no periodo em relacdo ao délar, passando de R$5,1967 em 31 de
dezembro de 2020 para R$5,5805 em 31 de dezembro de 2021, influenciando o saldo da divida
em dolares americanos que em 31 de dezembro de 2021 representava 68,54% do endividamento
total.

Custos de transacéo

Os custos de emissao da divida referem-se a honorarios legais externos e a comissfes de fianca
e foram lancados como redutores do passivo.

Refinanciamento da Divida Sénior

Em 14 de abril e 02 de junho de 2021, a Companhia finalizou o 2° refinanciamento das dividas
seniores relacionadas aos contratos de financiamento junto aos credores BNDES e Bradesco, e
CESCE/Natixis/BTG, respectivamente. Estes refinanciamentos incluiram, entre outros: (a)
atualizacéo do indexador de TJLP para TLP/IPCA; (b) extensao do periodo de caréncia de
principal até 31 de dezembro de 2023; (c) extensao do prazo de vencimento até 15 de dezembro
de 2036 (mais 7 anos) para os contratos BNDES e Bradesco e até 15 de dezembro de 2029
(mais 6 anos) para os contratos CESCE/Natixis/BTG; (d) alteracdo da periodicidade de
pagamento de amortizagdo e juros de mensal para trimestral; (e) alteracdo do cronograma de
amortizacdes de constante para ndo linear; (f) manuten¢édo do mecanismo de cash sweep nos
mesmos termos durante o periodo de caréncia e com limitadores relacionados ao nivel de
alavancagem e cronograma pré-refinanciamento ap6s o periodo de caréncia; e (g) atualizacéo de
certos indicadores e covenants.

Titulos de remuneracao variavel (“royalties”)

Em fevereiro de 2014, Trafigura Pte. Ltd. (“Trafigura”) e a Mubadala Development Company
PJSC (“Mubadala™), por meio do PSA Fundo de Investimento e Participacdes, adquiriram o
controle da Porto Sudeste, até entdo exercido pela MMX Mineragdo e Metalicos S.A. (‘“MMX").
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O contrato de investimento que regulou a aquisi¢do do controle da Porto Sudeste pela Trafigura e
pela Mubadala previa, entre outros, que a Companhia assumiria, direta ou indiretamente,
obrigacdes relativas aos titulos de remuneracao variavel baseados em royalties de emisséo da
MMX, negociados na B3 S.A. - BRASIL. BOLSA. BALCAO (“B3”) sob o ticker MMXM11 (“Titulos
MMXM11"). Nesse contexto, a Porto Sudeste emitiu, em 26 de fevereiro de 2014, Titulos
Perpétuos de Remuneragédo Variavel (“TPRV"), em termos similares aos Titulos MMXM11
(“Portl1™), os quais foram integralmente subscritos na mesma data pela MMX. O contrato de
investimento também previa a obrigacdo da MMX de realizar uma oferta de permuta, direcionada
a todos os titulares dos Titulos MMXM11, por meio da qual a MMX adquiriria os Titulos
MMXM11, e entregaria em contrapartida os Titulos Portl1l, ou um outro valor mobiliario lastreado
nos Titulos MMXM11 (“Oferta de Permuta”). Para implementacéo de tal Oferta de Permuta, foram
utilizados dois veiculos diferentes, de forma a atingir a totalidade dos detentores dos Titulos
MMXM11:

(i) Porto Sudeste Royalties FIP-IE (“PSR"): Um fundo de investimento em participacdes em
infraestrutura, o qual, na ocasido da oferta, detinha em sua carteira, exclusivamente, Titulos
Portll — sendo que cada Titulo Portll detido pelo PSR correspondia a uma quota. As
guotas do PSR foram ofertadas para os titulares de Titulos MMXM11 que se enquadravam
como investidores qualificados, nos termos da regulamentacdo da CVM, e que ndo tinham
restricbes para deter quotas do PSR;

(i) Porto Sudeste VM S.A. (“Porto VM"): Uma sociedade por a¢Bes com registro na CVM sob a
categoria ‘b’ que emitiu um novo titulo de remuneracéo variavel baseada em royalties,
espelho do Titulo MMXM11 (os “Titulos PSVM11"), sendo tal titulo listado para negocia¢éo
na B3 (ao contrario dos Titulos Portl1, que ndo sdo admitidos para negociac¢éo na bolsa). No
ambito da referida Oferta de Permuta, o Titulos PSVM11 foram ofertados para os detentores
dos Titulos MMXM11 que (i) ndo se enquadrassem como investidores qualificados, ou (ii)
tivessem restricbes regulamentares para deter quotas de um FIP-IE — como é o caso de
alguns fundos de investimento.

Como forma de enderecar a situacao dos titulares de MMXM11 que eventualmente nao
aderissem a Oferta de Permuta, a MMX se manteve titular de Titulos Portl1 na mesma
guantidade de Titulos MMXM11 ndo permutados.

Os detentores dos titulos Port 11 tém direito a remuneragédo variavel trimestral, nos termos
definidos na escritura de emisséo dos Titulos P11 (“Royalties”), apurada desde 1° janeiro de
2013, calculada com base na tonelagem métrica de minério de ferro ou pelo Valor por Tonelada
para demais cargas, conforme o caso, da seguinte forma:
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R = [(TMMF x VpTMF) + (TMOC x VpTDC)*FP

onde:

R = royalties devidos em relacéo a cada trimestre do exercicio social

TMMF = Tonelagem Medida de Minério de Ferro embarcada no Porto no respectivo trimestre
TMOC = Tonelagem Medida de Outras Cargas embarcadas no Porto no respectivo trimestre
VpTMF = Valor por Tonelada para Minério de Ferro

VpTDC = Valor por Tonelada para Demais Cargas

FP = Fator proporcional

Para cargas de minério de ferro: os Royalties relativos as cargas de minério de ferro embarcadas
no Porto em um determinado trimestre serao calculados considerando o valor de US$5,00 por
tonelada de minério de ferro (“Valor por Tonelada para Minério de Ferro”). Este valor sera: (i)
corrigido anualmente de acordo com a variagédo do US PPI calculado desde setembro de 2010; e
(ii) convertido em reais com base na taxa de cambio fechada no término do dia atil
imediatamente anterior a data de seu efetivo pagamento.

Para as demais cargas: os Royalties relativos as demais cargas que nao sejam minérios de ferro
(excluindo cargas nao secas, tais como atividades de abastecimento) movimentados no Terminal
Portuario (“valor por tonelada para demais cargas”) serdo calculados com base na margem da
carga. A “Margem da carga” (a) significa a diferenca entre o custo médio por tonelada (excluindo
todos os itens ndo caixa) incorrido em relacdo aos servigos prestados pela Porto Sudeste
relacionados a carga aplicavel e o valor médio por tonelada efetivamente cobrado pela Porto
Sudeste pelos servigos prestados em relacdo a tal carga; e (b) deve ser limitado, em qualquer
circunstancia, a US$5,00 por tonelada embarcada. O valor limite ajustado de US$5,00 por
tonelada para a margem da carga deve ser (i) corrigido anualmente de acordo com a varia¢ao do
US PPI calculado desde setembro de 2010; e (ii) convertido em reais com base na taxa de
cambio fechada no término do dia util imediatamente anterior a data de seu efetivo pagamento.

Durante os exercicios de 2013 a 2016, o compromisso de Royalties do Porto Sudeste do Brasil,
relativos ao minério de ferro, foi o minimo entre o volume embarcado em cada periodo e o
volume de take-or-pay indicados na tabela abaixo:

Minério de Ferro 2013 2014 2015 2016

Tons (milhdes) 13,6 31,9 36,8 36,8
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De 2017 em diante, o volume de minério de ferro gerador de Royalties (TMMF, na férmula acima)
deixou de estar sujeito a um take-or-pay, sendo, portanto, simplesmente o volume embarcado.
Na tabela a seguir, é possivel verificar a tonelagem realizada pelo Porto Sudeste do Brasil, sendo
0 inicio das operagbes em 2016, apds o comissionamento realizado em 2015:

Minério de Ferro 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Tons (milhdes) - - - 7,1 95 10,7 16,4 18,7 17,8

Como o volume embarcado de minério de ferro em 2016 foi menor do que o volume de take-or-
pay, o0 compromisso de royalties esta baseado neste segundo parametro.

Se, em um determinado trimestre civil, mediante o pagamento dos entédo correntes Royalties, o
caixa livre detido pela Porto Sudeste do Brasil for superior a US$10 milhdes (“Reserva Minima de
Caixa"), a emissora devera usar os valores que excederem a Reserva Minima de Caixa (“Caixa
Livre Disponivel”) para pagar aos detentores dos titulos os Royalties efetivamente acumulados e
nao pagos até o ultimo dia de tal trimestre civil (“Royalties Acumulados”).

Nao h& qualquer obrigacdo da Porto Sudeste do Brasil de pagar Royalties, exceto se houver
Caixa Livre detido pela emissora no ultimo dia de tal trimestre civil e até o limite de tal caixa
disponivel. “Caixa Livre” significa o valor correspondente aos valores disponiveis em caixa da
Porto Sudeste do Brasil menos a soma de (a) valores contribuidos pelos acionistas da Porto
Sudeste do Brasil por meio de aumento de capital ou empréstimo dos acionistas, ha medida em
que tais valores permaneg¢am como caixa disponivel da Porto Sudeste do Brasil, (b) conta
reserva do servico da divida sénior do BNDES e da conta reserva do servico da divida sénior da
CESCE, e (c) os valores de caixa provisionados pela Porto Sudeste em conjunto para IRPJ -
Imposto de Renda de Pessoa Juridica, CSLL - Contribui¢cdo Social sobre o Lucro Liquido e
demais obrigacdes para as quais os auditores independentes da Porto Sudeste do Brasil exijam
provisionamento.

Em 31 de dezembro de 2021, a Porto Sudeste do Brasil realizou os célculos financeiros e
identificou que ndo houve geracéo de caixa suficiente para pagamento dos royalties aos
detentores dos Titulos Port11.

A Porto Sudeste do Brasil contabiliza os Titulos Portl1l no Passivo, com base no Valor Presente
do Fluxo de Caixa Projetado do pagamento dos royalties. Ou seja, o valor apresentado no
Balanco Patrimonial é diferente do montante de Royalties Acumulados até estre trimestre. A
Porto Sudeste VM, por sua vez, contabiliza seu direito de receber os royalties no Ativo,
correspondendo a sua parcela sobre o valor dos titulos Portl1, e o respectivo pagamento aos
detentores do PSVM11 no Passivo.
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A mensuracao desses titulos Portll é efetuada de acordo com o IAS 37 - Provisbes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes, com base no fluxo de caixa projetado dos desembolsos
futuros relativos a estes titulos, descontando a taxa de 11,06% ao ano. Essas projecdes
baseiam-se no Plano de negécios da Porto Sudeste do Brasil, que inclui premissas relacionadas
ao crescimento das exporta¢gBes de minério de ferro do quadrilatero de Minas Gerais,
participacao de mercado da Porto Sudeste do Brasil, volumes de minério originados por minas

pertencentes aos seus acionistas, operacdo de outras cargas sélidas e liquidas, expectativas de
precos da commodity, entre outros.

Movimentacdo dos Royalties

Ajuste a Efeito da
valor Efeitos Revisdo de  conversdo para
2020 Pagamentos  presente inflacionarios premissas Reais 2021
Royalties 12.706.272 - 1.626.537 (71.416) (1.081.138) 943.964 14.124.219
Custo de
emisséo (14.016) - - - (1.037) (15.053)
Total 12.692.256 - 1.626.537 (71.416) (1.081.138) 942.927 14.109.166
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Em 31 de dezembro de 2021, o valor presente do fluxo de caixa futuro descontado foi de
US$2.530.995, que convertidos para Reais totalizou R$14.124.219 (US$2.445.066, que
convertidos para Reais totalizou R$12.706.272 em 31 de dezembro de 2020). A atualiza¢&o do
saldo correspondente ao ajuste a valor presente dos titulos para os 12 meses de 2021 foi de
US$304.013, que convertidos para reais totalizou R$1.626.537, registrados como despesa
financeira. As alteracbes de premissas operacionais nas proje¢fes que suportam o calculo dos
titulos totalizaram R$1.081.138, montante este, que deduzido do valor de R$14.256 referente a
outras receitas e despesas operacionais, totaliza o saldo de R$1.066.882 registrados como
outras despesas (receitas) operacionais. Os ajustes de PPI, efeitos inflacionarios, totalizou
R$71.416, registrados como receita financeira.

Custos de transacéo

Os custos de emissao dos titulos, no montante total de R$15.053 em 31 de dezembro de 2021
(R$14.016 em 31 de dezembro de 2020), referentes a honorarios legais externos e consultorias,
foram langados como redutores do passivo.

15. Impostos e contribui¢cdes a recolher

Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020

ISS 5.880 5.278 8.848 7.123
INSS terceiros 540 173 540 173
ICMS 661 146 661 146
IRRF e CSLL 1.427 1.135 1.427 1.135
CIDE sobre importacdo 202 90 202 90
PIS e COFINS 6.525 9.212 6.534 9.221
Outros 8 22 9 23
15.243 16.056 18.221 17.911
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16. Partes relacionadas
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Os ativos, passivos, receitas e despesas com partes relacionadas sdo resumidos como segue:

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Ativos
Porto Exportacéo (a) - 115.064 - -
Mineragdo Morro do Ipé (a) 96.169 47.688 96.169 47.688
Trafigura PTE (b) - 1.461 21.003 240.075
96.169 164.213 117.172 287.763
Passivos
Porto Exportagéo 10.640 - - -
Trafigura PTE (c) 2.022 898 2.022 22.013
12.662 898 2.022 22.013
Receitas
Trafigura PTE (b) - 46.063 6.026.608 3.079.235
Mineragdo Morro do Ipé (a) 441.956 136.042 441.956 136.042
Porto Exportacéo (a) 550.555 395.144 - -
Trafigura (Brasil) (a) 742 - 742 -
993.253 577.249 6.469.306 3.215.277
Despesas
Trafigura PTE 4.631 4.056 13.941 28.490
4.631 4.056 13.941 28.490

(a) Contratos de prestagdo de servigos portudrios.
(b) Contratos de venda de minério de ferro com parte relacionada no exterior, mantidos através de sua Controlada Porto Sudeste
Exportacao.

(c) A Companhia mantém contratos de compartilhamento dos custos de atividades de TI e penalidade pelo ndo cumprimento devido
ao atraso na entrega e disponibilidade da carga para exportacdo firmados com a Trafigura Pte. Ltd. Os custos das atividades
sujeitas ao compartilhamento cobrados por meio de notas de débitos, cujos pagamentos séo realizados conforme acordo entre as
partes.

Remuneracado dos administradores

O montante de R$ 4.933 (R$5.057 em 2020) refere-se a remuneracdo dos administradores-
chave da Companhia pago em 2021.

A Companhia e suas controladas ndo concedem beneficios pés-emprego, beneficios de rescisao
de contrato de trabalho ou outros beneficios de longo prazo para os membros da Administracao.
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17. Imposto de renda e contribuicdo social

a) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O imposto de renda e a contribui¢é@o social diferidos ativos foram calculados a aliquota de
34%. A legislacao fiscal brasileira permite que prejuizos fiscais sejam compensados com

lucros tributaveis futuros por prazo indefinido; no entanto, esta compensagéo € limitada a
30% do lucro tributivel de cada periodo de apuracéo.

A tabela abaixo demonstra os créditos fiscais diferidos, liquidos, da Companhia, ndo
registradas, entretanto, nas demonstrag@es financeiras, considerando que o Porto ainda
encontra-se em periodo de ramp-up, sem histérico de lucro tributavel, e ainda sem
expectativa de geracao de lucros tributaveis no curto prazo.

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Impostos diferidos ativos (passivos)
Prejuizos fiscais 753.967 710.159 772.417 715.779
Base negativa de contribui¢do social 271.428 255.657 278.070 257.680
Despesas pré-operacionais tratadas como ativo
diferido para fins fiscais 163.176 203.807 163.176 203.807
Amortizagdo da licenca 72.922 64.654 72.922 64.654
Atualizagdo dos royalties 240.895 166.783 240.895 166.783
Efeito no imobilizado e intangivel oriundo da
mudanca de moeda funcional (a) (2.029.899) (1.594.007) (2.036.325) (1.599.608)
Variagdo cambial sobre os royalties e
empréstimos (b) 1.583.643 1.165.264 1.587.821 1.170.594
Outros 27.152 2.866 27.152 2.866
Total de créditos fiscais diferidos (ndo registrados 1.106.128
contabilmente) 1.083.284 975.183 T 982.555

(a) Considerando que a moeda funcional da Companhia é o Dolar e, ainda, a valorizagdo do Délar comparada ao Real em
2021, a base fiscal do imobilizado e intangivel ficou significativamente inferior a respectiva base contébil, gerando, portanto,
um passivo fiscal diferido.

(b) Embora a moeda funcional da Companhia seja o Délar, para fins fiscais, a Companhia reconhece a variagdo cambial
correspondente, cuja receita sera tributada, ou despesa dedutivel, quando da liquidagdo da obrigagéo.
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17. Imposto de renda e contribuicao social--Continuacao

b) Conciliacdo da despesa calculada pelas aliquotas fiscais e valores no resultado do exercicio

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigcao

social (393.248) (1.397.381) (393.248) (1.397.381)
Crédito com imposto de renda e contribui¢éo social

a aliquota nominal (133.704) (475.110) (133.704) (475.110)
Ajustes para obtencao da aliquota efetiva

Equivaléncia patrimonial 11.189 8.303 - -

Juros Thin Cap 43.087 42.955 43.087 42.955

Ajustes de conversao do balango em moeda

funcional (478.858) (1 394837y (484399 (4 399 109)

Outros 28.941 116 29.374 386
Créditos fiscais diferidos ndo reqistrados do

exercicio (529.345) (1.818.568) (545.642) (1.830.878)

18. Patrim6nio liquido

a) Capital social

O capital social da Porto Sudeste tem a seguinte composi¢éo:

Quantidade
Quotistas de quotas R$ %
PSA Fundo de Investimentos e Participacdes 1.059.837.205 3.060.540 99,32
Porto Sudeste Participagdes S.A. (“Grupo MMX") 6.336.766 18.300 0,60
Gaboard Participacfes Ltda. 876.275 2.530 0,08
Total 1.067.050.246 3.081.370 100

b) Ajustes acumulados de conversao

Representados pelo registro contabil da variagdo cambial dos balancos elaborados na
moeda funcional da Companhia (Délar) registrados em atendimento ao Pronunciamento
Técnico CPC 02.
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18. Patriménio liquido--Continuagéo

19.
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c) Adiantamento para futuro aumento de capital

d)

Em maio de 2020, os acionistas Trafigura e Mubadala efetuaram aporte de capital por meio
do PSA Fundo de Investimentos e Participagfes, no valor de R$72.826.

Em marc¢o de 2021, os acionistas Trafigura e Mubadala aportaram, por meio do PSA Fundo
de Investimentos e Participagfes, R$ 96.600 na Companhia como Adiantamento para futuro
aumento de capital aporte de capital.

Em novembro de 2021, o acionista Mubadala aportou, por meio do PSA Fundo de

Investimentos e Participagdes, R$ 12.810 na Companhia como Adiantamento para futuro
aumento de capital aporte de capital.

Integralizacdo de Capital

Em abril de 2021, foi integralizado o valor de US$31.300 equivalentes a R$169.426
recebidos a titulo de adiantamento para futuro aumento de capital em maio de 2020 e margo
de 2021, por meio do PSA Fundo de Investimento e Participacdes. Apds o referido aumento
de capital, o Grupo MMX foi diluido e passou a deter 0,60% de participagdo na Companhia
(0,65% em 31 de dezembro de 2020).

Receita liquida de servicos

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020

Receita bruta 1.326.717 907.748 6.802.770 3.545.776
(-) Deducdes sobre vendas

ISS (72.386) (45.387) (72.386) (45.387)
PIS (21.994) (14.229) (21.994) (14.229)
COFINS (101.307) (65.540) (101.306) (65.540)
Outros (vendas canceladas) - - (8.951) (24.547)
Receita liquida 1.131.030 782.592 6.598.133 3.396.073
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20. Custo dos produtos vendidos e servigos prestados

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020

Custo dos produtos vendidos (*) - (5.473.693) (2.588.740)
Custos com materiais (25.395) (19.946) (25.395) (19.938)
Utilidades (22.261) (22.402) (22.261) (22.402)
Manutencao (2.464) (2.909) (2.464) (2.826)
Depreciagcao/amortizagdo (259.875) (267.130) (259.875) (267.131)
Aluguel de equipamentos (17.530) (26.660) (17.530) (26.639)
Seguro (13.905) (9.940) (14.025) (10.127)
Servigcos externos (22.398) (18.855) (20.881) (18.238)
Demurrage - - (9.378) (24.434)
Salarios (58.507) (45.632) (58.507) (45.632)
Outros (3.898) (3.986) (4.794) (4.360)

(426.233) (417.460) (5.908.803) (3.030.467)

(*) Refere-se substancialmente ao minério de ferro comprado para revenda mais custos diretos, tais como frete.
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21. Despesas gerais e administrativas

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020

Depreciacdo e amortiza¢do (529) (359) (561) (406)

Servigos com terceiros (21.959) (15.122) (23.435) (17.445)

Salarios (35.686) (22.192) (35.686) (23.235)

Manutencao e conservacao (532) (931) (615) (1.014)

Materiais (752) (544) (984) (551)

Combustiveis/comunicacéo (261) (65) (287) (72)

Outros (6.707) (5.837) (8.723) (6.147)

(66.426) (45.050) (70.291) (48.870)

22. Resultado financeiro
Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Despesas financeiras
Juros (509.943) (601.488) (516.136) (607.850)
IOF (1.1312) (882) (1.335) (969)
Ajuste a valor presente sobre royalties (nota 14) (1.626.537) (1.866.495) (1.626.537) (1.866.495)
Impostos sobre resultados financeiros (1.507) (168) (1.810) (259)
Outros (142.092) (64.553) (142.222) (64.644)
(2.281.210) (2.533.586) (2.288.040) (2.540.217)
Receitas financeiras

Rendimento de aplica¢des financeiras 1.463 2.380 3.648 4.228
Efeitos inflacionarios (nota 14) 71.416 21.248 71.416 21.248
Variagao cambial (*) 152.249 715.648 133.441 718.641
Outros 333 15 348 97
225.461 739.291 208.853 744.214

Resultado financeiro liquido (2.055.749) (1.794.295) (2.079.187) (1.796.003)

(*) O efeito de variagdo cambial no resultado refere-se ao endividamento denominado em reais, considerando que a moeda funcional
da Companhia passou a ser o délar em janeiro de 2016.
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A Companhia realiza o gerenciamento de risco no ambito consolidado, aproveitando a possivel
sinergia entre os negocios para dirimir o risco.

O conceito do “valor justo” prevé a avaliagdo de ativos e passivos com base nos precos de
mercado, quando se tratar de ativos com liquidez, ou em metodologias matematicas de
precificacdo, caso contrario. O nivel de hierarquia do valor justo fornece prioridade para precos
cotados nao ajustados em mercado ativo.

A administragdo dos instrumentos financeiros é efetuada por meio de estratégias operacionais e
controles internos, visando a liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste
em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado. A
Companhia ndo efetua aplicacdes de carater especulativo com instrumentos financeiros
derivativos ou quaisquer outros ativos de risco, sendo essa determinagdo prevista na politica de
gerenciamento de risco.

A Companhia e suas controladas ndo possuiam instrumentos derivativos e de hedge contratados
em 31 de dezembro de 2021 e 2020.

A classificagdo e a mensuragéo dos principais ativos financeiros por categoria sdo 0s seguintes:

Consolidado Consolidado
2021 2020
Valor justo Valor justo
Custo através do Custo através do
Ativos financeiros amortizado resultado Total amortizado resultado Total
Caixa e equivalentes de caixa e
Titulos e valores mobiliarios 10.532 - 10.532 10.085 - 10.085
Titulos e valores mobiliarios
(equivalentes de caixa) - 66.006 66.006 78.757 78.757
Contas a receber de clientes 17.594 - 17.594 25.175 - 25.175
Contas a receber de partes
relacionadas 117.172 - 117.172 287.763 - 287.763
134.766 76.538 211.304 312.938 88.842 401.780
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Os principais passivos financeiros sao classificados e mensurados ao custo amortizado, como se
segue:

Consolidado

Passivos financeiros 2021 2020
Fornecedores (166.700) (287.017)
Empréstimos e financiamentos (7.335.829) (7.235.921)
Contas a pagar a partes relacionadas (2.022) (22.013)
(7.504.551) (7.544.951)
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Objetivos e estratéqgias de gerenciamento de riscos

A Companhia possui politica formal para gerenciamento dos riscos financeiros. A contratacdo de
instrumentos financeiros com o objetivo de protecédo patrimonial (hedge) é feita por meio de uma
andlise da exposi¢do ao risco (cambio, taxa de juros entre outros riscos) e obedece a estratégia

aprovada pela administragéo.

As diretrizes de protecdo sdo aplicadas de acordo com o tipo de exposicdo. Os fatores de risco
relacionados a moedas estrangeiras deverao ser obrigatoriamente neutralizados no curto prazo
(até um ano), podendo a protecdo se estender a um prazo maior. A tomada de decisdo frente ao
risco das taxas de juros e inflagdo oriundas dos passivos adquiridos sera avaliada no contexto
econdmico e operacional e ocorrerd quando a administracdo considerar o risco relevante.

Risco de mercado e financeiros

A Companhia entende que néo existe risco relevante considerando as variaveis as quais 0s
empréstimos e financiamentos estdo expostos no final do exercicio. As variaveis de riscos, em
um prazo projetado de 12 meses, sao: (i) exposicao a flutuacdo do délar norte-americano,
exposicao a inflagcdo IPCA e exposicao a taxa de juros Libor. A Companhia entende que as
despesas financeiras oriundas da flutuagédo da taxa do dolar serdo naturalmente protegidas pelas
receitas da Companhia que também serdo denominadas na mesma moeda. O IPCA néo
representa risco relevante na avaliacdo da Companhia, pois impacta somente a parte variavel da
parcela de juros de 24,97% do endividamento total.

Os precos globais do minério de ferro se desvalorizaram em aproximadamente de 28% no ano
de 2021, influenciado, principalmente, pela baixa demanda da constru¢éo civil chinesa, inflagdo
elevada e por conta de ocorréncias variadas de mercado. A administracdo entende que a
cotacao do minério de ferro para o ano de 2022 é um risco que pode impactar os volumes e
tarifas projetados no plano de negécios; entretanto, no longo prazo, ha a perspectiva de aumento
de demanda e preco.

Risco cambial

A Companhia esta suscetivel a sofrer variagdes, em funcéo dos efeitos da volatilidade da taxa de
cambio sobre as transac¢des atreladas a moedas estrangeiras, principalmente em operacdes de
empréstimos e financiamentos e titulos de remuneracao variavel. Considerando que 0s contratos
de embarque de minério serédo negociados em délar, a Companhia possui um hedge natural,
motivo pelo qual com o inicio das operacg8es, a administracéo alterou a moeda funcional para o
dolar. Com a alteracdo da moeda funcional, a Companhia fica exposta, contabilmente, no
endividamento denominado em reais. Flutua¢gdes na taxa de caAmbio podem gerar efeitos
adversos nas demonstracgdes financeiras.
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Risco de taxa de juros

Risco de deslocamento das estruturas de juros associadas aos fluxos de pagamento de juros da
divida. A Porto Sudeste possui sua divida indexada a taxas flutuantes. Contudo, as linhas sao
cerca de 24,97% atreladas ao IPCA, 68,10% atreladas a Libor e 6,93% atreladas a UMBNDES
(Cesta de Moedas). Adicionalmente, a administracdo monitora o risco associado a incerteza
sobre o fluxo de caixa no curto, médio e longo prazos decorrente da indexacdo a taxas flutuantes
e, se entender necessario, pode efetuar operacdes de hedge e fixar o fluxo de pagamento de
juros.

Risco de liquidez

A Companhia monitora seu nivel de liquidez considerando os fluxos de caixa esperados em
contrapartida ao montante disponivel de caixa e equivalentes de caixa. A gestéo do risco de
liquidez implica em manter caixa, titulos e valores mobiliarios suficientes e capacidade de liquidar
posi¢Bes de mercado nos respectivos vencimentos.

Considerando o mecanismo de cash sweep ativo, as disponibilidades e a geracdo de caixa da
prestagéo de servico portuario sdo suficientes para honrar as despesas operacionais ao longo
dos proximos 90 dias. Além disso, ha que se considerar as linhas de crédito em aberto com
bancos para operacdes de Trade Finance, garantidas pelos contratos de fornecimento de minério
de ferro em vigor.

Contudo, para os proximos 12 meses e de acordo com os contratos da divida sénior ainda
dependera do suporte financeiro de seus acionistas para honrar certas obrigacdes que nédo
podem ser liquidadas a partir do fluxo de caixa operacional, tais como pagamentos de comissbes
de fiancas bancérias e investimentos nao relacionados a manutencdo da operacéo atual,
conforme descrito na Nota Explicativa 1.

O quadro abaixo demonstra a projecéo de liquidacéo de obriga¢cdes da Companhia em 31 de
dezembro de 2021:

Fluxos futuros projetados para o vencimento

Até Deb6a Dela De2a Mais
6 meses 12 meses 2 anos 5 anos gue 5 anos Total

Passivos financeiros

Fornecedores 166.700 - - - - 166.700
Partes relacionadas 2.022 - - - - 2.022
Empréstimos e financiamentos 367.551 - - 638.196 6.228.000 7.233.747
Royalties - - 109.275 809.573 17.302.316  18.221.164
Total por faixa de prazo 536.273 - 109.275 1.447.769 23.530.316  25.623.633
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Instrumentos financeiros e gerenciamento de risco--Continuagéo

Risco de crédito

O risco de crédito decorre da possibilidade da Companhia e de suas controladas sofrerem perdas
em funcdo da inadimpléncia de suas contrapartes ou de instituicdes financeiras depositarias de
recursos ou de investimentos financeiros. Esse fator de risco pode ser oriundo de opera¢fes
comerciais e da gestdo de caixa.

Para mitigar os riscos, a Companhia adota como préatica a andlise da situacao financeira e
patrimonial de suas contrapartes, assim como o acompanhamento permanente das posi¢cdes em
aberto.

As operacdes da Companhia estdo sujeitas aos riscos de crédito abaixo descritos:

Consolidado

Posicdes representativas do risco de crédito 2021 2020
Caixa e equivalentes de caixa 76.538 88.842
Contas a receber de clientes 17.594 25.175
Depdsito vinculado 11.130 10.696
105.262 124.713

Cobertura de seguros

A Companhia e suas controladas contratam cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos
por montantes considerados pela administracdo como suficientes para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza de sua atividade.

As apdlices contratadas englobam a cobertura para riscos operacionais, a terceiros e
responsabilidade civil de administradores, além de apdlice de seguro de vida em grupo para os
colaboradores.

Risco coberto Limite m&ximo de cobertura
Responsabilidade civil dos administradores R$20.000
Apdlice de operador portuario - responsabilidade civil US$200.000
Apdlice de operador portuario - danos fisicos US$200.000
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24. Cobertura de seguros--Continuacao
A Companhia considera que as coberturas destas apolices sdo consistentes as utilizadas em seu

segmento e sdo contratadas de acordo com os objetivos da Companhia obedecendo as melhores
praticas de gestao de risco.

Conselho de Administracao Diretoria

Julien Rolland - Presidente

Oscar Pekka Fahlgren - Vice-Presidente Jayme Nicolato - Diretor-Presidente
Jesus Fernandez Lopez - Conselheiro Guilherme Caiado - Diretor de Operagfes
Hani Barhoush - Conselheiro Thiago Roldéo - Diretor Financeiro

Carlos Bernardo Pons Navazo - Conselheiro

Kelly Michele Thomson - Conselheiro
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