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Porto Sudeste do Brasil S.A.
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com Relatério do Auditor Independente



Relatorio da Administracao

1.

Mensagem da Administracéo

A Administracdo da Porto Sudeste do Brasil S.A. - (“Porto Sudeste” ou “Companhia”), em
observancia aos preceitos legais e de acordo com a Legisla¢é@o societaria vigente vem submeter
a apreciacdo de V.Sas. as Informacges financeiras intermediarias condensadas individuais e
consolidadas acompanhadas das respectivas notas explicativas e relatério dos auditores
independentes, relativo ao trimestre findo em 31 de margo de 2023. Estamos & disposi¢ao de
V.Sas. para quaisquer esclarecimentos. Ao encerrarmos o primeiro trimestre de 2023, a Diretoria
externa seu reconhecimento aos fornecedores, empregados e bem como a todos os demais
colaboradores por sua dedicacdo e empenho.

Relacionamento com auditores independentes

Em atendimento a Instru¢do CVM n° 381/2003, informamos que a Ernst & Young Auditores
Independentes S/S (“EY”) presta servi¢os de auditoria externa relacionados ao exame das
Informacdes financeiras intermediarias condensadas individuais e consolidadas da Companhia.

Na contratacdo de servicos ndo relacionados a auditoria independente, a Companhia adota
procedimentos que se fundamentam na legislacdo aplicavel e nos principios internacionalmente
aceitos que preservam a independéncia e objetividade do auditor. Esses principios consistem
em: (i) o auditor ndo deve auditar seu préprio trabalho; e (ii) o auditor ndo deve atuar,
gerencialmente, perante seu cliente nem tampouco promover o0s interesses desse cliente.

A EY declarou & Companhia que néo existe qualquer vinculo ou situacéo de fato que configure
conflito de interesses, inviabilizando o exercicio da sua atividade de forma independente.
Explicacbes da Administracdo com relacdo aos titulos de remuneracéo variavel

Visdo Geral sobre os Titulos Perpétuos de Remuneracdo Variavel

Em fevereiro de 2014, IWL Holdings (Luxembourg) S.A.R.L. (“Trafigura”) e a EAV Delaware LLC
(“Mubadala”), por meio do PSA Fundo de Investimento e Participacdes, adquiriram o controle da
Porto Sudeste, até entéo exercido pela MMX Mineracao e Metélicos S.A. (“MMX").

O contrato de investimento que regulou a aquisi¢do do controle da Porto Sudeste pela Trafigura e
pela Mubadala previa, entre outros, que a Companhia assumiria, direta ou indiretamente,
obrigacdes relativas aos titulos de remuneracao variavel baseados em royalties de emisséo da
MMX, negociados na B3 S.A. - BRASIL. BOLSA. BALCAO (“B3”) sob o ticker MMXM11 (“Titulos
MMXM11"). Nesse contexto, a Porto Sudeste emitiu, em 26 de fevereiro de 2014, Titulos
Perpétuos de Remuneracgédo Variavel (“TPRV”), em termos similares aos Titulos MMXM11
(“Portll”), os quais foram integralmente subscritos na mesma data pela MMX. O contrato de
investimento também previa a obrigacdo da MMX de realizar uma oferta de permuta, direcionada
a todos os titulares dos Titulos MMXM11, por meio da qual a MMX adquiriria os Titulos
MMXM11, e entregaria em contrapartida os Titulos Portl1l, ou um outro valor mobiliario lastreado
nos Titulos MMXM11 (“Oferta de Permuta”). Para implementacéo de tal Oferta de Permuta, foram
utilizados dois veiculos diferentes, de forma a atingir a totalidade dos detentores dos Titulos
MMXM11:



(i) Porto Sudeste Royalties FIP-IE (“PSR”): Um fundo de investimento em participacdes em
infraestrutura, o qual, na ocasido da oferta, detinha em sua carteira, exclusivamente, Titulos
Portll - sendo que cada Titulo Portl1 detido pelo PSR correspondia a uma quota. As quotas
do PSR foram ofertadas para os titulares de Titulos MMXM11 que se enquadravam como
investidores qualificados, nos termos da regulamentacgéo da CVM, e que ndo tinham
restricbes para deter quotas do PSR;

(i) Porto Sudeste VM S.A. (“Porto VM"): Uma sociedade por a¢Bes com registro na CVM sob a
categoria ‘b’ que emitiu um novo titulo de remuneracéo variavel baseada em royalties,
espelho do Titulo MMXM11 (os “Titulos PSVM11"), sendo tal titulo listado para negociacéo
na B3 (ao contrario dos Titulos Portl1, que ndo sdo admitidos para negociac¢éo na bolsa). No
ambito da referida Oferta de Permuta, o Titulos PSVM11 foram ofertados para os detentores
dos Titulos MMXM11 que (i) ndo se enquadrassem como investidores qualificados, ou (ii)
tivessem restricbes regulamentares para deter quotas de um FIP-IE - como é o caso de
alguns fundos de investimento.

Como forma de enderecar a situacao dos titulares de MMXM11 que eventualmente ndo
aderissem a Oferta de Permuta, a MMX se manteve titular de Titulos Portl1 na mesma
guantidade de Titulos MMXM11 nao permutados.

Através da concluséo da Oferta de Permuta, a Porto Sudeste possui obrigacdo de pagamento
aos veiculos acima e a MMX, que por sua vez possuem obrigacéo de pagamento aos detentores
das cotas/titulos permutados.

Ha 983.407.010 Titulos Port1l1l emitidos, sendo 98,61% detidos pelo PSR, 0,43% detidos pela
Porto V.M. e 0,96% detidos pela MMX.

Para mais informacdes, a escritura de emissao dos Titulos Port 11 esta disponivel no website da
Porto Sudeste do Brasil.

Célculo dos Royalties

R = [(TMMF x VpTMF) + (TMOC x VpTDC)]*FP
Em que:

R = royalties devidos em relacéo a cada trimestre do exercicio social

TMMF = Tonelagem Medida de Minério de Ferro embarcada no Porto no respectivo trimestre
TMOC = Tonelagem Medida de Outras Cargas embarcadas no Porto no respectivo trimestre
VpTMF = Valor por Tonelada para Minério de Ferro

VpTDC = Valor por Tonelada para Demais Cargas

FP = Fator Proporcional



Para cargas de minério de ferro: os Royalties relativos as cargas de minério de ferro embarcadas
no Porto em um determinado trimestre serao calculados considerando o valor de US$5,00 por
tonelada de minério de ferro (“Valor por Tonelada para Minério de Ferro”). Este valor sera: (i)
corrigido anualmente de acordo com a varia¢éo do US PPI calculado desde setembro de 2010; e
(ii) convertido em reais com base na taxa de cambio fechada no término do dia atil
imediatamente anterior a data de seu efetivo pagamento.

Para as demais cargas: os Royalties relativos as demais cargas que nao sejam minérios de ferro
(excluindo cargas nao secas, tais como atividades de abastecimento) movimentados no Terminal
Portuario (“valor por tonelada para demais cargas”) serdo calculados com base na margem da
carga. A “Margem da carga” (a) significa a diferenca entre o custo médio por tonelada (excluindo
todos os itens nao caixa) incorrido em relacao aos servicos prestados pela Porto Sudeste
relacionados a carga aplicavel e o valor médio por tonelada efetivamente cobrado pela Porto
Sudeste pelos servigos prestados em relacdo a tal carga; e (b) deve ser limitado, em qualquer
circunstancia, a US$5,00 por tonelada embarcada. O valor limite ajustado de US$5,00 por
tonelada para a margem da carga deve ser (i) corrigido anualmente de acordo com a variacéao do
US PPI calculado desde setembro de 2010; e (ii) convertido em reais com base na taxa de
cambio fechada no término do dia Gtil imediatamente anterior a data de seu efetivo pagamento.

Durante os exercicios de 2013 a 2016, o compromisso de Royalties do Porto Sudeste, relativos
ao minério de ferro, foi 0 minimo entre o volume embarcado em cada periodo e o volume de
take-or-pay indicados na tabela abaixo:

MilhGes de Toneladas 2013 2014 2015 2016

TMMF 13,6 31,9 36,8 36,8

De 2017 em diante, o volume de minério de ferro gerador de Royalties (TMMF, na férmula acima)
deixou de estar sujeito a um take-or-pay, sendo, portanto, simplesmente o volume embarcado.
Na tabela a seguir, é possivel verificar a tonelagem realizada Porto Sudeste, sendo o inicio das
operagbes em 2016, apds o comissionamento realizado em 2015:

2023

Milhdes de Toneladas 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 YTD
TMMF - - - 7.1 9,5 107 164 187  17.8 17,4 51
T™MOC - - - - - - - - - 0,11

Como o volume embarcado de minério de ferro em 2016 foi menor do que o volume de take-or-
pay, 0 compromisso de royalties esta baseado neste segundo parametro.

No 1° trimestre de 2023, o Porto Sudeste embarcou 5.144 mil toneladas de minério de ferro
(TMMF) e zero toneladas de outras cargas (TMOC), que multiplicado pelo valor atualizado por
tonelada de US$ 6,37 (VpTMF e VpTDC) resultou em royalties de US$ 32.767mil no periodo. O
acumulado de Royalties até esse trimestre é de US$ 1.201.620 mil. Nenhum montante foi pago
até este trimestre.

A Porto Sudeste VM, subsidiaria integral da Porto Sudeste, tem US$ 5.167 mil de royalties
acumulados a receber, referente a quantidade de Titulos Port11 que detém (proporcéo de 0,43%
do total).



Reconciliagdo entre quantidade embarcada e Embarcado Embarcado Embarcado  Embarcado Take-or-pay/

valores pagos atitulo de Royalties 2° Trimestre 3° Trimestre 4° Trimestre  1° Trimestre  Embarcado
(acumulado) 2022 2022 2022 2023 Acumulado
Volume TMMF (milhares de toneladas) 3.765 4,337 5.506 5.144 214.675
Volume TMOC (milhares de toneladas) 52 - - - 106
Preco por Tonelada (USD) 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00
PPI acumulado 1,02 1,02 1,02 1,37 0,59
Valor por Tonelada (USD) 6,02 6,02 6,02 6,37 5,59
Royalty Porto Sudeste (USD mil) 22.985 26.121 33.162 32.765 1.201.620
PSVM11 emitidos por Porto Sudeste V.M. S.A.

em proporgao a totalidade dos titulos Port11 0,43% 0,43% 0,43% 0,43% 0,43%
Royalty Porto VM Calculado (USD mil) 99 112 143 141 5.167

Caixa disponivel para pagamento de Royalties - - - - -

Royalty pagavel - - - - R

Pagamento dos Royalties

O pagamento de Royalties em cada trimestre sera realizado em até 60 dias a contar do fim de
cada trimestre civil e esta condicionado a existéncia de caixa disponivel para pagamento dos
Royalties, apurado apés o desconto de tributos apliciveis, custo caixa das operacbes, despesas
operacionais, despesas de capital para manutengao, valores oriundos da reverséo de
determinadas provisfes de caixa, bem como respeitada a preferéncia de determinados credores
da Porto Sudeste, tudo nos termos da clausula 5.2 da escritura de emissao dos Titulos Port 11
(“Caixa Disponivel para Royalties”).

Os Royalties serdo cumulativos, ou seja, no caso de em um determinado trimestre o Caixa
Disponivel para Royalties apurado pela Porto Sudeste néo ser suficiente para permitir o
pagamento, total ou parcial, dos Royalties até entdo determinados, tais royalties ndo pagos
deverao ser adicionados ao montante dos Royalties do proximo trimestre. Os Royalties apenas
devem ser considerados devidos e pagaveis quando a Porto Sudeste tiver apurado Caixa
Disponivel para Royalties suficiente para tanto.

Se, em um determinado trimestre civil, mediante o pagamento dos entdo corrente Royalties, o
caixa livre detido pela Porto Sudeste for superior a US$10 milhdes (“Reserva Minima de Caixa”),
a emissora devera usar os valores que excederem a Reserva Minima de Caixa (“Caixa Livre
Disponivel”) para pagar aos detentores dos titulos os Royalties efetivamente acumulados e néo
pagos até tal momento (“Royalties Acumulados”).

N&o ha qualquer obrigacdo da Porto Sudeste de pagar Royalties, exceto se houver Caixa Livre
detido pela emissora no ultimo dia de tal trimestre civil e até o limite de tal caixa disponivel.
“Caixa Livre” significa o valor correspondente aos valores disponiveis em caixa da Porto Sudeste
menos a soma de (a) valores contribuidos pelos acionistas da Porto Sudeste por meio de
aumento de capital ou empréstimo dos acionistas, na medida em que tais valores permanecam
como caixa disponivel da Porto Sudeste, (b) conta reserva do servico da divida sénior do BNDES
e da conta reserva do servi¢o da divida sénior da CESCE, e (c) os valores de caixa
provisionados pela Porto Sudeste em conjunto para IRPJ - Imposto de Renda de Pessoa
Juridica, CSLL - Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido e demais obriga¢gfes para as quais 0s
auditores independentes da Porto Sudeste exijam provisionamento.



Em 31 de marco de 2023, a Porto Sudeste realizou os calculos financeiros e identificou que néo
houve geracéo de caixa suficiente para pagamento dos Royalties aos detentores dos Titulos
Portll.

Caixa Gerado para Pagamento de Royalties 2° Trimestre 3° Trimestre 4° Trimestre  1° Trimestre
(em milhares de reais) 2022 2022 2022 2023
Recebimento 302.046 286.593 306.343 336.483
Tributos Aplicaveis (43.042) (44.802) (45.506) (51.150)
Custo das Operagdes (41.666) (51.260) (62.364) (56.243)
Investimentos (17.254) (22.767) (31.370) (23.010)
Despesas Operacionais (32.653) (19.298) (20.325) (15.971)
Subtotal Geracéo de Caixa da Firma 167.431 148.465 146.778 190.110
Juros e Amortizacédo da Divida Sénior (173.730) (153.903) (147.914) (194.598)
Total Caixa gerado para Pagamento de Royalties (6.299) (5.438) (1.135) (4.488)

O saldo de caixa existente na Porto Sudeste (visdo Controladora) refere-se ao saldo de aportes
dos acionistas e a saldos que devem ser mantidos em contas para atender alguma
obrigatoriedade operacional, como a conta de garantia para compra de energia e Pis/Cofins
depositados em juizo. Neste trimestre, ndo houve saldo de Caixa Disponivel para pagamentos de
Royalties.

20 30 40 10
Caixa Disponivel para Pagamento de Royalties Trimestre  Trimestre  Trimestre  Trimestre
(em milhares de reais) 2022 2022 2022 2023
Saldo Disponivel em Caixa ou Contas Bancérias 11.701 3.527 37.848 22.905
Saldo Contribuido pelos Acionistas e Saldos Obrigatérios (11.701) (3.527) (37.848) (22.905)

Saldo Caixa Disponivel para Pagamento de Royalties

Contabilizacéo do Port11

A Porto Sudeste contabiliza os Titulos Portl1l no Passivo, com base no Valor Presente do Fluxo
de Caixa Projetado do pagamento dos Royalties. Ou seja, o0 valor apresentado no Balanco
Patrimonial é diferente do montante de royalties acumulados até este trimestre. A Porto Sudeste
VM, por sua vez, contabiliza seu direito de receber os royalties no Ativo, correspondendo a sua
parcela sobre o valor dos titulos Portl1, e o respectivo pagamento aos detentores do PSVM11 no
Passivo.

A mensuracao desses titulos Port 11 é efetuada de acordo com o IAS 37 - ProvisBes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes, com base no fluxo de caixa projetado dos desembolsos
futuros relativos a estes titulos, descontando a taxa de 11,90% ao ano. Essas projecdes
baseiam-se no Plano de negécios da Porto Sudeste, que inclui premissas relacionadas ao
crescimento das exportacdes de minério de ferro do quadrilatero de Minas Gerais, participacdo
de mercado da Porto Sudeste, volumes de minério originados por minas pertencentes aos seus
acionistas, operacdes com outros granéis sdlidos e liquidos, expectativas de precos da
commodity, entre outros.



Em 31 de marco de 2023, o valor presente do fluxo de caixa futuro descontado foi de
US$2.900.002, que convertidos para Reais totalizou R$14.733.172 (comparado a US$2.638.832
em 31 de dezembro de 2022, que convertidos para Reais totalizou R$13.768.633). Destes totais,
os valores correspondentes aos titulos PSVM11 sdo representados na data base de 31 de marco
de 2023 em US$12.351, que convertidos para reais totalizou R$62.752 (comparado a US$11.239
em 31 de dezembro de 2022, que convertidos para reais totalizou R$ 58.644).

Custos de transacéo

Os custos de emissao dos titulos, no montante total de R$13.704 em 31 de marco de 2023
(comparado a R$14.073 em 31 de dezembro de 2022), referentes a honorarios legais externos e
consultorias, foram lancados como redutores do passivo.

Itaguai, 10 de maio de 2023.

A Administracéo.



Porto Sudeste do Brasil S.A.
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Relatorio sobre a revisao de informacgdes financeiras condensadas
intermediérias individuais e consolidadas

Aos Diretores e aos Acionistas da
Porto Sudeste do Brasil S.A.
ltaguai/RJ

Introducé@o

Revisamos as informacgdes financeiras intermediarias condensadas, individuais e consolidadas, da
Porto Sudeste do Brasil S.A. (“Companhia” ou “Porto Sudeste”), referentes ao trimestre findo em 31
de marco de 2023, que compreendem o balan¢o patrimonial em 31 de marc¢o de 2023 e as
respectivas demonstra¢des do resultado e do resultado abrangente, das mutac¢des do patriménio
liguido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas
explicativas.

A diretoria é responsavel pela elaboracéo das informacdes financeiras intermediarias de acordo com
a NBC TG 21 Demonstragéo Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial
Reporting, emitida pelo International Accounting Standard Board (IASB). Nossa responsabilidade é a
de expressar uma concluséo sobre essas informacg8es financeiras intermediarias com base em nossa
revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa reviséo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de
informacdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informacdes Intermediérias Executada pelo
Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informac8es intermediarias
consiste na realizacdo de indagac®es, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contdbeis e na aplicacéo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida
de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de
gue tomamos conhecimento de todos o0s assuntos significativos que poderiam ser identificados em
uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

1

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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Building a better
working world

Concluséao

Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
as informacgdes financeiras intermediarias, individuais e consolidadas, incluidas acima referidas ndo
foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com a NBC TG 21 e a IAS 34
apliciveis a elaboracao das Informacg6es Trimestrais (ITR).

Rio de Janeiro, 10 de maio de 2023.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S. Ltda.
CRC-SP015199/F

Leonardo Araujo Ferreira
Contador CRC-RJ116384/0-2



Porto Sudeste do Brasil S.A.

Balancos patrimoniais
31 de marc¢o de 2023 e 31 de dezembro de 2022
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Nota 31/03/2023 31/12/2022 31/03/2023 31/12/2022
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 22.905 37.848 162.091 99.223
Contas a receber de clientes 5 24.978 53.598 24.978 53.598
Contas a receber com partes relacionadas 16 335.241 180.120 634.077 410.890
Estoques 6 63.334 65.555 136.956 141.532
Impostos a recuperar 1.718 1.444 6.305 5.837
Dividendos a receber 1.448 1.448 - -
Adiantamentos 8 33.495 37.500 33.625 37.500
Outros 6.499 6.115 10.050 9.647
Total do ativo circulante 489.618 383.628 1.008.082 758.227
Nao circulante
Depésitos vinculados 7 12.595 12.318 12.595 12.318
Investimentos 9 47.608 48.781 - -
Imobilizado 10 6.847.469 7.069.194 6.894.267 7.117.258
Intangivel 11 11.061.716 11.395.499 11.061.716 11.395.499
Depositos judiciais 19 58.200 55.714 58.588 56.102
Outros 70 71 130 133
Total do ativo néo circulante 18.027.658 18.581.577 18.027.296 18.581.310
Total do ativo 18.517.276 18.965.205 19.035.378 19.339.537




Controladora Consolidado

Nota 31/03/2023 31/12/2022 31/03/2023 31/12/2022

Passivo
Circulante
Fornecedores 12 52.993 67.313 108.825 123.320
Empréstimos e financiamentos 13 46.054 9.779 641.370 487.541
Impostos e contribui¢cdes a recolher 15 17.807 17.704 20.967 20.206
Partes relacionadas 16 26.679 61.912 29.832 5.242
Adiantamentos de clientes 287 249 287 249
Encargos trabalhistas 14.832 23.787 14.822 23.787
Outros - - 3.620 3.705
Total do passivo circulante 158.652 180.744 819.723 664.050
Na&o circulante
Empréstimos e financiamentos 13 6.125.313 6.335.167 6.125.313 6.335.167
Titulos de remuneracé&o variavel 14 14.719.468 13.754.560 14.719.468 13.754.560
Proviséo Passivo a descoberto 9 142.993 108.999 - -
Provisdo de contingéncias 18 8.013 7.476 8.037 7.501
Total do passivo ndo circulante 20.995.787 20.206.202 20.852.818 20.097.228
Patriménio liquido 20
Capital social 3.106.990 3.106.990 3.106.990 3.106.990
Adiantamento para futuro aumento de capital 41.600 41.600 41.600 41.600
Ajustes acumulados de conversdo 12.763 364 12.763 364
Prejuizos acumulados (5.798.516)  (4.570.695)  (5.798.516)  (4.570.695)
Total do patrimdnio liquido (2.637.163) (1.421.741) (2.637.163) (1.421.741)
Total do passivo e patriménio liquido 18.517.276 18.965.205 19.035.378 19.339.537

As notas explicativas sdo parte integrante das informacdes financeiras intermediarias condensadas.



Porto Sudeste do Brasil S.A.

Demonstragfes condensadas do resultado
Periodo de trés meses findos em 31 de marco de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

Nota 31/03/2023 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2022

Receita, liquida de venda de bens 21 478.227 317.401 1.335.084 1.286.608
Custo dos produtos vendidos e servicos prestados 22 (126.415) (104.660) (995.503)  (1.089.130)
Resultado bruto 351.812 212.741 339.581 197.478
Receitas (despesas) operacionais
Gerais e administrativas 23 (19.437) (19.870) (19.690) (23.272)
Resultado de equivaléncia patrimonial 9 (39.153) (25.990) - -
Oultras receitas (despesas) operacionais 14 (950.430) (37.824) (950.430) (37.824)
(1.009.020) (83.684) (970.120) (61.096)
Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos (657.208) 129.057 (630.539) 136.382
Resultado financeiro 24
Receitas financeiras 125.768 233.580 133.251 243.593
Despesas financeiras (696.381)  (1.020.948) (730.533)  (1.038.286)
(570.613) (787.368) (597.282) (794.693)
Resultado antes dos tributos sobre o lucro (1.227.821) (658.311) (1.227.821) (658.311)
Imposto de renda e contribui¢cdo social 17 - - - -
Prejuizo do periodo (1.227.821) (658.311)  (1.227.821) (658.311)

As notas explicativas sdo parte integrante das informacdes financeiras intermediarias condensadas.



Porto Sudeste do Brasil S.A.

Demonstragfes condensadas dos resultados abrangentes
Periodo de trés meses findos em 31 de marco de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
31/03/2023 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2022

Prejuizo do periodo (1.227.821) (658.311)  (1.227.821) (658.311)
Diferencas cambiais relacionadas a conversao para

moeda de apresentacdo 12.399 135.192 12.399 135.192
Total dos resultados abrangentes (1.215.422) (523.119)  (1.215.422) (523.119)

As notas explicativas sdo parte integrante das informacdes financeiras intermediarias condensadas.



Porto Sudeste do Brasil S.A.

Demonstragfes condensadas das mutac¢des do patriménio liquido
Periodo de trés meses findos em 31 de marco de 2023 e 2022

(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2021
Adiantamentos para futuro aumento de capital
Ajustes acumulados de converséo
Prejuizo do periodo

Saldos em 31 de marco de 2022

Saldos em 31 de dezembro de 2022

Ajustes acumulados de converséo
Prejuizo do periodo

Saldos em 31 de marco de 2023

Consolidado

Adiantamento

para futuro Ajuste
Capital aumento de  acumulado de Prejuizos
social capital conversédo acumulados Total
3.081.370 12.810 109.621 (4.017.058) (813.257)
- 12.810 - - 12.810
- - 135.192 - 135.192
- - - (658.311) (658.311)
3.081.370 25.620 244.813 (4.675.369) (1.323.566)
3.106.990 41.600 364 (4.570.695) (1.421.741)
- - 12.399 - 12.399
- - - (1.227.821) (1.227.821)
3.106.990 41.600 12.763 (5.798.516) (2.637.163)

As notas explicativas sédo parte integrante das informacdes financeiras intermediarias condensadas.



Porto Sudeste do Brasil S.A.

Demonstracfes condensadas dos fluxos de caixa
Periodos de trés meses findos em 31 de margo de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
31/03/2023 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2022
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo antes dos impostos sobre a renda (1.227.821) (658.311) (1.227.821) (658.311)
Itens de resultado que ndo afetam o caixa
Depreciagdo e amortizagao 70.694 59.604 70.695 59.610
Outras amortizagdes 6.216 1.913 6.258 1.962
Resultado de equivaléncia patrimonial 39.153 25.990 - -
Atualizacao dos royalties 1.326.850 429.756 1.326.850 429.756
Variagdo monetaria e juros 122.648 300.745 133.964 247.196
Outras provisdes (39.213) 20.083 (39.213) 20.275
Variag6es nos ativos e passivos
Contas a receber 28.280 (20.169) 28.280 (21.350)
Contas a receber - parte relacionada (155.121) (67.795) (232.951) (121.875)
Adiantamentos diversos (2.224) (5.066) (2.258) (5.262)
Estoques 456 (754) (2.371) (125.030)
Depésitos judiciais - (2.977) - (2.977)
Impostos a recuperar (16.474) (12.096) (16.668) (12.471)
Adiantamentos de cliente 385 40 385 40
Fornecedores 28.302 (30.471) 27.130 (50.953)
Impostos e contribuigGes a recolher 10.553 19.901 11.211 18.724
Obrigagdes com terceiros - 5 - 5
Partes relacionadas (32.637) 20.604 27.187 31.117
Outros ativos (2.695) (395) (2.713) (395)
Salarios e remuneragfes (1.881) (210) (1.881) (210)
Juros pagos (71.280) (79.793) (80.234) (81.608)
Caixa liquido gerado pelas / (aplicados nas) atividades operacionais 84.191 604 25.850 (271.757)
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisicéo de imobilizado (11.616) (16.425) (11.616) (13.595)
Adiantamento para futuro aumento de capital em controladas (250) (100) - -
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (11.866) (16.525) (11.616) (13.595)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Adiantamento para futuro aumento de capital - 12.810 - 12.810
Empréstimos captados - - 691.998 378.490
Fianca (12.483) (9.335) (12.483) (9.335)
Empréstimos liquidados (119.108) (58.919) (681.781) (387.371)
Caixa liquido gerado pelas / (aplicado nas) atividades de financiamentos (131.591) (55.444) (2.266) (5.406)
Diferenca cambial liquida
Variagdo cambial 44.323 80.571 50.900 270.008
Aumento (redugéo) no caixa e equivalentes de caixa (14.943) 9.206 62.868 (20.750)
Demonstragdo do aumento no caixa e equivalentes de caixa
No inicio do periodo 37.848 9.604 99.223 76.538
No fim do periodo 22.905 18.810 162.091 55.788
Aumento (redugéo) no caixa e equivalentes de caixa (14.943) 9.206 62.868 (20.750)

As notas explicativas sdo parte integrante das informacdes financeiras intermediarias condensadas.



Porto Sudeste do Brasil S.A.

Notas explicativas as informacgdes financeiras intermediarias condensadas individuais e consolidadas
31 de marc¢o de 2023
(Valores expressos em milhares, exceto quando mencionado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Porto Sudeste do Brasil S.A. (“Porto Sudeste” ou “Companhia”) foi constituida em 7 de
novembro de 2007, objetivando o desenvolvimento de operac¢des de logisticas integradas no
setor portuério, notadamente a implantacéo e operacao do Terminal Portuario denominado Porto
Sudeste (“Terminal” ou o “Porto Sudeste”). A Companhia esta sediada na Rua Félix Lopes
Coelho, 222, llha da Madeira, Itaguai, Rio de Janeiro.

A Companhia é composta pela controladora e suas controladas Pedreira Sepetiba Ltda.
(“Pedreira™), Terminal de Contéineres Sepetiba Ltda. (“TCS"), Porto Sudeste VM S.A. (“Porto
VM) e Porto Sudeste Exportacdo e Comércio S.A.

A IWL Holdings (Luxembourg) S.A.R.L.. (“Trafigura”) e EAV Delaware LLC (“Mubadala”), por
meio de investidas no Brasil, sdo titulares, em conjunto, de 99,33% de participacéo acionaria na
Companhia, por meio do PSA Fundo de Investimento e Participagdes.

Os controladores Trafigura e Mubadala celebraram, em fevereiro de 2014, Acordo de Acionistas
gue detalha os direitos e deveres de cada acionista controlador.

Situacéo financeira da Companhia

Em 31 de marco de 2023, a Companhia apresenta capital circulante liquido consolidado positivo
de R$188.359 mil, prejuizos no exercicio de R$1.227.821 mil e prejuizos acumulados
consolidados de R$5.798.516 mil, e dessa forma, o patriménio liquido em 31 de marco de 2023 é
negativo em R$2.637.163 mil. A Companhia encerrou o trimestre com uma posi¢éo consolidada
de caixa de R$162.091 mil.

A Companhia iniciou suas operac¢des em janeiro de 2016 e possui fluxo de caixa operacional
positivo. Contudo, considerando as limitagdes impostas pelos contratos da divida sénior ainda
dependera do suporte financeiro de seus acionistas e/ou recurso de terceiros para suportar
certas obriga¢des que ndo podem ser quitadas a partir do fluxo de caixa operacional (tais como
taxas de garantias bancérias, e investimentos nédo relacionados a manutencao das operacdes de
minério de ferro), de acordo com o modelo de negdcios da Companhia, para 0s proximos

12 meses, estéo previstos aportes de R$184.371 mil (equivalente a US$36.291), que devem ser
disponibilizados pelos acionistas.

No 1° trimestre de 2023, a Companhia embarcou aproximadamente 5,1 milhdes de toneladas de
minério de ferro. A Companhia também movimentou outras cargas nesse trimestre, através do
desembarque de 101 mil toneladas de carvao, quantidades ainda pouco representativas quando
comparadas ao minério de ferro. Neste trimestre ndo houve operacdes de transbordo de petréleo
na modalidade atracado.



Porto Sudeste do Brasil S.A.

Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias condensadas individuais e
consolidadas--Continuacéo

31 de marc¢o de 2023

(Valores expressos em milhares, exceto quando mencionado de outra forma)

1. Contexto operacional--Continuacdo

Licencas

A Companhia obteve junto a Agéncia Nacional de Transportes Aquaviarios - ANTAQ, em 15 de julho
de 2010, a autorizacdo para constru¢do e implantacdo de terminal maritimo com capacidade para
embarque de 50 milhGes de toneladas por ano, localizado na Ilha da Madeira, Itaguai - RJ. Esta
concessao é de 25 anos, prorrogavel por mais 25 anos. No ano de 2014, apds concluir a primeira fase
das obras de implantacédo do terminal e obter a respectiva licenca ambiental de operacdo, a Companhia
recebeu da Agéncia Nacional de Transportes Aquaviérios (ANTAQ) o Termo de Liberacéo Operacional
(TLO) e a Habilitagdo ao Trafego Internacional Maritimo (HTMI), encontrando-se desde entdo,
plenamente autorizada por esta agéncia reguladora a operar a primeira fase do Terminal. Além da
liberacdo da agéncia reguladora, a primeira fase do terminal encontra-se devidamente alfandegada e
apta para receber mercadorias destinadas a exporta¢do. Quanto ao acesso offshore, a dragagem e a
derrocagem do canal de acesso ao Terminal e da bacia de atracacéo foram concluidas no inicio do ano
de 2015.

Com relagéo a segunda fase do terminal (50 milhdes de toneladas por ano), a Companhia concluiu a
montagem dos equipamentos em meados de 2015 e, em 12 de novembro de 2015, obteve junto a
Agéncia Nacional de Transportes Aquaviarios (ANTAQ) o TLO numero 11/2015, no qual a Companhia
€ autorizada a dar continuidade a operacéo parcial do Terminal de Uso Privado, com observancia a
normas e regulamentos da Agéncia Nacional de Transportes Aquaviarios (ANTAQ) e adaptacles
exigidas pela Nova Lei dos Portos.

Quanto a Receita Federal, as areas do Patio 06, tlnel, pier e patio 32, encontram-se devidamente
alfandegadas.

Em dezembro de 2021, a Companhia concluiu o processo de licenciamento para movimentacao de
granéis liquidos. Em 2022, a cia realizou suas primeiras operacdes de transbordo de petréleo na
modalidade atracado, atendendo empresas que exploram petréleo no pré-sal.

Em continuidade ao processo de diversificacdo das operagBes, no dia 27 de dezembro de 2022,
conforme publicado em Diario Oficial, a companhia obteve junto a Agéncia Nacional de Transportes
Aquaviarios — ANTAQ, o Termo de Licenca de Instalacdo (TLI), que permite a construcéo e implantacéo
para expansao da capacidade do terminal maritimo, de 50 milhdes de toneladas adicionais por ano de
granéis liquidos, totalizando 100 milh&es de toneladas.

10



Porto Sudeste do Brasil S.A.
Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias condensadas individuais e
consolidadas--Continuacéo

31 de marc¢o de 2023
(Valores expressos em milhares, exceto quando mencionado de outra forma)

2. Base de preparacédo e apresentacao das informagodes financeiras

a) Informacdes financeiras intermediarias condensadas individuais e consolidadas

As informacdes financeiras intermediérias condensadas individuais e consolidadas foram
elaboradas com apoio em diversas bases de avaliacdo utilizadas nas estimativas contabeis.
As estimativas contabeis envolvidas na preparacéo das informac6es financeiras
intermediarias condensadas foram apoiadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da administragcéo para determinacéo do valor adequado a ser registrado nas
informacgdes financeiras intermediarias condensadas.

A liguidacédo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas informagdes financeiras intermediarias
condensadas devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A
Companhia revisa suas estimativas pelo menos anualmente.

As informacgdes financeiras intermediarias condensadas individuais e consolidadas da
Companhia foram elaboradas de acordo com o pronunciamento técnico NBC TG 21 -
Demonstracdo Intermediéria e de acordo com a norma internacional IAS 34 - “Interim
Financial Reporting”, emitida pelo “International Accounting Standards Board - IASB”,
individuais e consolidadas.

Em 10 de maio de 2023, a Administracdo da Companhia autorizou a concluséo e a
divulgacao destas informagdes financeiras intermediarias condensadas individuais e
consolidadas.

b) Base de preparacdo e mensuracao

As informacdes financeiras intermediérias condensadas individuais e consolidadas foram
preparadas com base no custo histérico, com excecao de certos instrumentos financeiros
mensurados pelo valor justo.

c) Moeda funcional

Com o inicio das operagfes em 1° de janeiro de 2016, a Companhia e suas subsidiérias
passaram a auferir receitas substancialmente denominadas em ddlares americanos. Desta
forma, sua moeda funcional foi alterada do Real para o D6lar. Em atendimento a legislacéo
brasileira e de acordo com o pronunciamento CPC 02 - Efeito das Mudancas nas Taxas de
Cambio e Conversao de Demonstracdes Contébeis, as informacdes financeiras intermediarias
condensadas estdo sendo apresentadas em Reais, convertendo a moeda funcional (Délar)
para a moeda de apresentac¢do (Reais), sendo os ativos e passivos convertidos pela taxa de
cambio de fechamento do periodo, as contas de resultado pela taxa de cambio na data da
ocorréncia e o patrimdnio liquido pelo valor histérico de formacéo. O efeito da conversao para

11



Porto Sudeste do Brasil S.A.

Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias condensadas individuais e
consolidadas--Continuacéo

31 de marc¢o de 2023

(Valores expressos em milhares, exceto quando mencionado de outra forma)

2. Base de preparacéo e apresentacao das informagdes financeiras--
Continuacgao

12

c)

d)

Moeda funcional--Continuacdo

a moeda de apresentacdo € apresentado no patrimdnio liquido como “Ajustes acumulados de
conversao”.

Consolidacdo

As informacdes financeiras intermediérias condensadas consolidadas incluem a Companhia
e as seguintes controladas:

Participacéo - %
Capital social Capital votante Localizagao
31/03/202231/12/202131/03/202231/12/2021  da sede Atividade principal

Controladas diretas
Extracéo e britamento de

Pedreira 99,98% 99,98%  99,98% 99,98% Brasil pedras
TCS 99,98%  99,98%  99,98%  99,98% Brasil Logistica
Detentora de parte dos
Porto VM 100% 100% 100% 100% Brasil titulos de royalties
Porto Sudeste Compra e venda de
Exportacao 99,99% 99,99%  99,99% 99,99% Brasil minério

Resumo das principais préaticas e estimativas contabeis

As politicas contabeis adotadas na elaboracdo destas informac¢des financeiras intermediarias
condensadas sao uniformes aquelas utilizadas quando da preparacdo das demonstracdes
financeiras de 31 de dezembro de 2022.

As informacdes financeiras intermediarias e respectivas notas explicativas ndo incluem todas as
informacg0es e divulga¢bes requeridas para demonstragfes financeiras anuais. Portanto, essas
informacg0es financeiras intermediarias devem ser lidas em conjunto com as demonstracées
financeiras auditadas anuais de 31 de dezembro de 2022.

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
31/03/2023 31/12/2022 31/03/2023 31/12/2022

Caixa e depdsitos bancarios 1.341 12.053 1.673 12.925
Equivalentes de caixa 21.564 25.795 160.418 86.298
22.905 37.848 162.091 99.223




Porto Sudeste do Brasil S.A.

Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias condensadas individuais e
consolidadas--Continuacéo

31 de marc¢o de 2023

(Valores expressos em milhares, exceto quando mencionado de outra forma)

4. Caixa e equivalentes de caixa--Continuagao

A Companhia investe em Certificados de Depésitos Bancarios (“CDB”") diretamente de
instituicdes financeira de primeira linha as quais mantem relacionamento e realiza Operacfes

Compromissadas com lastro em titulos privados, emitidos por empresas e instituicdes financeiras

de primeira linha, todos vinculados a taxas pés-fixadas, com rentabilidade média vinculada ao DI
(“CDI™), sem caréncia e com liquidez imediata.

Os investimentos do caixa sao realizados em institui¢cdes financeiras de primeira linha e séo

substancialmente remunerados de 70% e 100% da variagdo do Certificado de Depdsito
Interbancéario (CDI), respectivamente.

5. Contas areceber

Controladora Consolidado

31/03/2023 31/12/2022 31/03/2023 31/12/2022

Servico portuario 24.978 53.598 24.978 53.598

24.978 53.598 24.978 53.598

O montante em aberto em 31 de marcgo de 2023 foi substancialmente recebido até o més de abril

de 2023. A administrac@o entende ndo haver necessidade de registro de proviséo para perdas
estimadas em créditos de liquidag&o duvidosa.

6. Estoques

Controladora Consolidado

31/03/2023 31/12/2022 31/03/2023 31/12/2022

Brita - - 2.147 2.204
Minério de ferro - - 71.057 73.344
Almoxarifado 63.334 65.555 63.752 65.984
63.334 65.555 136.956 141.532
7. Depésitos vinculados
Controladora Consolidado

31/03/2023 31/12/2022 31/03/2023 31/12/2022

Trustee ACC Itall BBA (*) 12.595 12.318 12.595 12.318

12.595 12.318 12.595 12.318

(*) Bloqueios temporéarios de parte das aplicagdes financeiras (Trustee Account), referentes a compra de terrenos para expansao do

Porto Sudeste. O montante sera realizado mediante obtengdo das escrituras definitivas dos terrenos.
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Porto Sudeste do Brasil S.A.

Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias condensadas individuais e
consolidadas--Continuacéo

31 de marc¢o de 2023

(Valores expressos em milhares, exceto quando mencionado de outra forma)

8. Adiantamentos

Controladora Consolidado
31/03/2023 31/12/2022 31/03/2023 31/12/2022

Despachos aduaneiros 2.644 2.752 2.644 2.752
Combustivel 8.983 9.349 8.983 9.349
Energia - 2.580 - 2.580
Servicos 11.699 11.896 11.829 11.896
Méquinas e equipamentos 8.214 8.488 8.214 8.488
Outros 1.955 2.435 1.955 2.435

33.495 37.500 33.625 37.500

9. Investimentos
A Companhia possui 0s seguintes investimentos:

Pedreira Sepetiba Ltda.

Constituida em 21 de junho de 1989, possui como objeto social a realizacéo de exploragdo e
aproveitamento de jazidas minerais no territério nacional e comercializacéo de seus derivados,
comercializar materiais de construcdo em geral, prestar servicos de transporte de cargas, de
engenharia civil, incorporacao e construcgoes.

TCS - Terminal de Contéineres Sepetiba Ltda.

Constituida em 31 de janeiro de 1989, possui como objeto social a prestac¢édo de todos 0s
servigcos inerentes a um terminal para contéineres, visando a concentragéo e distribuicdo de
cargas com as respectivas movimentacdes de embarque, desembarque e despachos para as
suas destinagdes finais, prestacdo de servi¢os de transporte de contéineres dos navios; e
afretamento de ou arrendamento de navios, barcacas e equipamentos nacionais ou estrangeiros;
bem como prestar os servicos inerentes aos de zona alfandegéria, a ser implantada na area do
terminal mediante concesséo das autoridades fazendarias.

Porto Sudeste VM S.A.

Constituida em 16 de julho de 2013, possui como objeto social de participagéo no capital de
outras sociedades, nacionais ou estrangeiras, na condi¢@o de sdcia, acionista ou quotista, em
carater permanente ou temporario, como controladora ou minoritaria. A Porto VM foi criada com o
principal objetivo de receber parte dos titulos de royalties como parte da operac¢édo de compra do
Porto pelos atuais acionistas, conforme detalhado na Nota 14.

14



Porto Sudeste do Brasil S.A.

Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias condensadas individuais e
consolidadas--Continuacéo

31 de marc¢o de 2023

(Valores expressos em milhares, exceto quando mencionado de outra forma)

9. Investimentos--Continuacao

Porto Sudeste Exportacdo e Comércio S.A.

Possui como objeto social a exportagdo e importagdo de minério de ferro, pelotas de ferro, ferro
gusa e subprodutos.

Movimentacdo dos investimentos

Efeito da
Equivaléncia Aumento de conversao
31/12/2022 patrimonial (¥ capital parareais 31/03/2023
Pedreira 19.214 (20) - (505) 18.689
TCS 29.258 (23) 250 (769) 28.716
Porto VM 309 (100) - (6) 203
48.781 (143) 250 (1.280) 47.608
Controladora - Passivo a Descoberto
Efeito da
Equivaléncia Aumento de converséo
31/12/2022 patrimonial (*) capital parareais 31/03/2023
Porto Sudeste Exportacao (108.999) (39.010) - 5.016 (142.993)
(108.999) (39.010) - 5.016 (142.993)

(*) Em 31 de margo de 2023 a Companhia reconheceu um resultado negativo de equivaléncia patrimonial totalizando R$ 39.153.

31/03/2023
Quantidade
acOes/ Patriménio Receita Resultado
Participacdo quotas (mil) Ativo Passivo liquido liquida do periodo
Pedreira 99,98% 49.001 25.999 7.310 18.689 - (20)
TCS 99,98% 3.447 2.453 - 2.453 - (23)
Porto VM 100% - 63.014 62.811 203 - (100)
Porto Sudeste Exportagdo 100% - 2.110.770 2.253.763 (142.993)  1.151.149 (39.010)
31/03/2022
Quantidade
acOes/ Patriménio Receita Resultado
Participacdo quotas (mil) Ativo Passivo liquido liquida do periodo
Pedreira 99,98% 49.001 17.716 19 17.697 - 209
TCS 99,98% 3.447 2.174 4 2.170 - (22)
Porto VM 100% - 53.074 53.064 10 - ()
Porto Sudeste Exportacao 100% - 1.156.915 1.243.443 (86.528) 1.174.346 (26.170)
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Porto Sudeste do Brasil S.A.

Notas explicativas as informagdes financeiras intermediarias condensadas individuais e consolidadas--Continuagéo

31 de marc¢o de 2023

(Valores expressos em milhares, exceto quando mencionado de outra forma)

10. Imobilizado

Saldo liquido em 31 de dezembro de 2021

Adicdes

Transferéncias

Depreciacdo no exercicio
Efeito da conversao para reais

Saldo liquido em 31 de dezembro de 2022

Adicbes

Transferéncias

Depreciagao no periodo

Efeito da conversao para reais

Saldo liquido em 31 de marco de 2023

Saldos acumulados

Custo de aquisicédo
Depreciacao acumulada
Efeito da conversao para reais

Saldo liquido em 31 de dezembro de 2022

Custo de aquisicédo

Depreciacdo acumulada

Efeito da conversao para reais
Saldo liquido em 31 marco de 2023

16

Consolidado

Méaquinas e Obras em Edificacdes e

Instalagdes  equipamentos Terrenos andamento benfeitorias Outros Total
143.031 1.329.391 188.597 150.555 5.817.939 73.991 7.703.504
86 7.916 - 125.144 - 7.494 140.640
2 (3.379) - 1.021 - 2.356 -
(13.515) (58.793) - - (94.059) (2.771) (168.138)
(15.870) (108.221) (12.262) (6.507) (410.187) (5.701) (558.748)
113.734 1.166.914 176.335 270.213 5.313.693 76.369 7.117.258
- 1.956 - 18.748 - 2.780 23.484
1.928 10.330 - (12.258) - - -
(3.390) (17.208) - - (23.514) (512) (44.624)
(4.428) (36.991) (4.641) (6.389) (146.985) (2.417) (201.851)
107.844 1.125.001 171.694 270.314 5.143.194 76.220 6.894.267
162.459 1.149.318 129.019 262.317 4.703.060 77.864 6.484.037
(72.871) (270.774) - - (732.274) (7.048) (1.082.967)
24.146 288.370 47.316 7.896 1.342.907 5.553 1.716.188
113.734 1.166.914 176.335 270.213 5.313.693 76.369 7.117.258
164.387 1.161.604 129.019 268.807 4.703.060 80.644 6.507.521
(76.261) (287.982) - - (755.788) (7.560) (1.127.591)
19.718 251.379 42.675 1.507 1.195.922 3.136 1.514.337
107.844 1.125.001 171.694 270.314 5.143.194 76.220 6.894.267
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10. Imobilizado--Continuacao

Teste de valor recuperavel para os ativos imobilizados

Durante o primeiro trimestre de 2023, a Companhia avaliou a existéncia de indicadores que
algum ativo pudesse estar acima do valor recuperavel e nao identificou a necessidade de
reconhecer qualquer provisdo para reducdo ao valor recuperavel de seus ativos.

A metodologia do fluxo de caixa descontado utilizada pela Companhia esta fundamentada em
conceitos que consideram recursos financeiros que serao gerados no futuro pela unidade
geradora de caixa (“UGC"), descontados a valor presente, para refletir o tempo, o custo de
oportunidade e os riscos associados. A taxa de desconto utilizada nos modelos financeiros da
Companhia foi de 7,00%. Essas projec¢des baseiam-se no Plano de Neg6cios da Companhia, que
inclui premissas relacionadas ao crescimento das exportacdes de minério de ferro do quadrilatero
de Minas Gerais, participagdo de mercado da Porto Sudeste, volumes de minério originados por
minas pertencentes aos seus acionistas, opera¢cdes com outros granéis sélidos e liquidos,
expectativas de precos de commaodity, entre outros.

11. Intangivel

Licenca portuaria

Saldo em 31 de dezembro de 2021 12.314.731
Amortizagdo (88.776)
Efeito da conversao para reais (830.456)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 11.395.499
Amortizagdo (26.070)
Efeito da conversao para reais (307.713)
Saldo em 31 de margo de 2023 11.061.716

A licenca € amortizada ao longo do periodo de concessao do porto pelo prazo de 50 anos
levando em consideracao o volume operado.

17



Porto Sudeste do Brasil S.A.

Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias condensadas individuais e
consolidadas--Continuacéo

31 de marc¢o de 2023

(Valores expressos em milhares, exceto quando mencionado de outra forma)

11. Intangivel--Continuag&o

Teste de valor recuperavel para os ativos intangiveis com vida Util definida

Durante o primeiro trimestre de 2023, a Companhia avaliou se havia a existéncia de indicadores
que a licenca pudesse estar acima do valor recuperavel. Apés testes realizados, conforme
mencionado na Nota 10, a Companhia nédo identificou a necessidade de reconhecer qualquer
provisdo para reducdo ao valor recuperavel de seus ativos intangiveis com vida util definida.

A taxa de desconto utilizada nos modelos financeiros da Companhia foi de 7.00%.

12. Fornecedores

Controladora Consolidado

31/03/2023 31/12/2022 31/03/2023 31/12/2022

Aluguéis de equipamentos 4.492 3.160 4.492 3.160
Energia elétrica 2.229 2.120 2.229 2.120
Combustivel 31 37 31 37
Obras em andamento 21.613 36.754 21.613 36.754
Minério - - 50.798 47.921
Frete ferroviario - - 5.034 8.016
Méquinas e equipamentos 2.389 2.342 2.389 2.342
Seguro 59 259 59 259
Servigos 22.180 22.641 22.180 22.711
52.993 67.313 108.825 123.320
13. Empréstimos e financiamentos
Empréstimos por moeda Consolidado
Passivos circulantes Passivos nao circulantes

31/03/2023 31/12/2022 31/03/2023 31/12/2022

Contratos em délares norte-americanos

Principal 610.407 475.015 3.172.845 3.308.204
Encargos 5.315 2.947 1.182.368 1.151.657
Custo de transacao - - (19.016) (19.698)

615.722 477.962 4.336.197 4.440.163

Contratos em reais

Principal 12.641 - 1.912.074 2.022.975
Encargos 13.007 9.579 - -
Custo de transacao - - (122.958) (127.971)
25.648 9.579 1.789.116 1.895.004

641.370 487.541 6.125.313 6.335.167
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Empréstimos e financiamentos—Continuacao

Empréstimos por moeda—Continuacdo

O passivo circulante de contratos denominados em doélares norte-americanos refere-se aos
contratos de ACC/ACE tomados junto aos credores Santander, Citibank, Daycoval, Itai e ABC
Brasil pela subsidiaria Porto Sudeste Exportacéo e Comércio S/A. J4 o passivo circulante de
contratos denominados em reais refere-se aos juros calculados até 31 de margo de 2023 dos
contratos de financiamento com os credores BNDES e Bradesco e sao devidos de pagamento
em 15 de junho de 2023.

Os contratos de financiamento seniores com os credores BNDES e Bradesco com vencimento
em dezembro de 2036, e com Deutsche Bank, Natixis e BTG com vencimento em dezembro de
2029, estabelecem periodo de caréncia de principal até 31 de dezembro de 2023. Logo, ndo ha
qualquer obrigacdo de pagamento de principal aos credores seniors até 31 de dezembro de
2023. Nesses contratos ha o0 mecanismo de cash sweep vigente que estabelece que, em caso de
geracdo de caixa positiva no trimestre, esta geracdo deve ser distribuida como pagamento de
principal aos credores seniores. Como estas amortizagdes estdo condicionadas ao saldo futuro
de caixa, sendo, portanto, um caixa ainda néo realizado, as amortizacdes que eventualmente
ocorrerdo nos proximos 12 meses nao constam no passivo circulante da Companhia.

Empréstimos por credor

Saldo em
Banco Indexador/juros Vencimento 31/03/2023  31/12/2022
BNDES FINEM —n° 10.2.0265.1 5,51%/4,51% a.a. + IPCA 15/12/2036 744.123 777.157
BNDES FINEM —n° 12.2.1174.1 —
Subcrédito A, B 5,73%/4,73% a.a. + IPCA 15/12/2036 402.935 420.821
BNDES FINEM —n° 12.2.1174.1 — 3,40%/2,40% a.a. + Cesta de
Subcrédito C Moedas 15/12/2036 197.240 210.406
BNDES FINEM —n° 4.003.109-P —
Repasse AB 6,73%/5,73% a.a. + IPCA 15/12/2036 396.710 414.314
BNDES FINEM —n° 4.003.109-P — 4,40%/3,40% a.a. + Cesta de
Repasse C Moedas 15/12/2029 196.715 209.856
4,00%/3,50% a.a. + Libor 3
Deutsche Bank/Natixis/BTG meses 15/06/2037 652.974 699.476
Bradesco/PAV Lux 4,50% a.a. + Libor 6 meses 15/06/2037 3.673.300 3.710.384
BTG 4,00% a.a. + Libor 1 més 15/12/2036 49.344 50.201
Santander 8,43% a 10,34% a.a. 29/05/2023 292.372 194.582
Citibank 8,99% a 9,43% a.a. 02/06/2023 89.983 90.065
Daycoval 10,79% a 11,26% a.a. 26/04/2023 8.372 7.150
Itad 9,50% a 10,11% a.a. 02/06/2023 113.891 137.973
ABC Brasil 7,80% a 9,80% a.a. 02/06/2023 90.698 47.992
6.908.657 6.970.377
Custos de transacéao (141.974) (147.669)

6.766.683 6.822.708
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Empréstimos por credor--Continuacgao

As parcelas classificadas no passivo circulante e ndo circulante ttm o seguinte cronograma de

pagamento:
Consolidado

31/03/2023 31/12/2022
Ano de vencimento
Até 1 ano 641.370 487.541
De 2 a 3 anos 343.458 347.920
De 4 a 5 anos 411.310 432.223
Acima de 5 anos 5.512.519 5.702.693

6.908.657 6.970.377
Custos de transacéo (141.974) (147.669)

6.766.683 6.822.708

Em 31 de marco de 2023, as taxas de juros anuais sobre as dividas séo as seguintes:

Consolidado

31/03/2023 31/12/2022

Dividas em US$ - até 7,0% 49.345 74.061
Dividas em US$ - acima de 7,0% 4.921.591 4.863.762
Dividas em R$ - 6,1% até 9,3% 393.955 420.262
Dividas em R$ - acima de 9,3% 1.543.767 1.612.292
6.908.658 6.970.377

Custos de transacéo (141.975) (147.669)
6.766.683 6.822.708

Garantias e outras obrigacoes

Os contratos de empréstimos e financiamentos da companhia sdo garantidos por instituicdes
financeiras de primeira linha (fianga bancéaria), bem como também pelos acionistas controladores
(Standby Letters of Credit), além da alienacgéo fiduciaria dos bens e do fluxo de caixa de
recebiveis.

Face aos contratos de financiamentos, h& obrigacdes financeiras e nao financeiras assumidas
que devem ser cumpridas. Dentre elas, podem ser destacados: (a) utilizacdo da estruturacédo
waterfall de contas correntes; (b) apds o periodo de caréncia, composicao de saldo minimo em
Conta Reserva em, no minimo, 3 vezes o valor do ultimo pagamento de servi¢o da divida; (c)
apoés atingimento do Completion Financeiro, manutencdo do covenant de indice de cobertura da
divida (DSCR) acima de 1,3 para os contratos de financiamento BNDES e Bradesco e acima de
1,15 para os contratos CESCE; (d) apresentacdo dos demonstrativos de resultados auditados; e
(e) manutencéo dos seguros operacionais.

N&o h& covenants a serem atendidos em 31 de mar¢o de 2023. Os covenants deverdo ser
atendidos a partir de janeiro de 2024, considerando as regras, prazo para cumprimento e
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Empréstimos e financiamentos--Continuagéo

Garantias e outras obrigacoes--Continuacao

periodos de medi¢éo de cada covenant individualmente.

Efeito da conversdo para reais

A taxa de cambio desvalorizou em 2,63% no trimestre em relagdo ao ddlar, passando de R$
5,2177/US$ em 31 de dezembro de 2022 para R$5,0804/US$ em 31 de marco de 2023
influenciando o saldo da divida em délares americanos que em 31 de mar¢o de 2023
representava 71,95% do endividamento total.

Custos de transacéo

Os custos de emissao da divida referem-se a honorarios legais externos e a comissées de
fiancas bancarias. Esses custos foram lancados como redutores do passivo.

Refinanciamento da Divida Sénior

Em 14 de abril e 02 de junho de 2021, a Companhia finalizou o 2° refinanciamento das dividas
seniors relacionadas aos contratos de financiamento junto aos credores BNDES e Bradesco, e
CESCE/Natixis/BTG, respectivamente. Estes refinanciamentos incluiram, entre outros: (a)
atualizac@o do indexador de TJLP para TLP/IPCA; (b) extensdo do periodo de caréncia de
principal até 31 de dezembro de 2023; (c) extensao do prazo de vencimento até 15 de dezembro
de 2036 (mais 7 anos) para os contratos BNDES e Bradesco e até 15 de dezembro de 2029
(mais 6 anos) para os contratos CESCE/Natixis/BTG; (d) alteracdo da periodicidade de
pagamento de amortizagdo e juros de mensal para trimestral; (e) alteracao do cronograma de
amortizacdes de constante para ndo linear; (f) manutencéo do mecanismo de cash sweep nos
mesmos termos durante o periodo de caréncia e com limitadores relacionados ao nivel de
alavancagem e cronograma pré-refinanciamento ap6s o periodo de caréncia; e (g) atualizacéo de
certos indicadores e covenants.

Titulos de remuneracao variavel (“royalties”)

Em fevereiro de 2014, IWL Holdings (Luxembourg) S.A.R.L. (“Trafigura”) e a EAV Delaware LLC
(“Mubadala”), por meio do PSA Fundo de Investimento e Participacdes, adquiriram o controle da
Porto Sudeste, até entéo exercido pela MMX Mineracao e Metélicos S.A. (“MMX").

O contrato de investimento que regulou a aquisi¢do do controle da Porto Sudeste pela Trafigura e
pela Mubadala previa, entre outros, que a Companhia assumiria, direta ou indiretamente,
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obrigacdes relativas aos titulos de remuneracao variavel baseados em royalties de emisséo da
MMX, negociados na B3 S.A. - BRASIL. BOLSA. BALCAO (“B3”) sob o ticker MMXM11 (“Titulos
MMXM11"). Nesse contexto, a Porto Sudeste emitiu, em 26 de fevereiro de 2014, Titulos
Perpétuos de Remuneracgédo Variavel (“TPRV”), em termos similares aos Titulos MMXM11
(“Portll”), os quais foram integralmente subscritos na mesma data pela MMX. O contrato de
investimento também previa a obrigacdo da MMX de realizar uma oferta de permuta, direcionada
a todos os titulares dos Titulos MMXM11, por meio da qual a MMX adquiriria os Titulos
MMXM11, e entregaria em contrapartida os Titulos Portl1l, ou um outro valor mobiliario lastreado
nos Titulos MMXM11 (“Oferta de Permuta”). Para implementacao de tal Oferta de Permuta, foram
utilizados dois veiculos diferentes, de forma a atingir a totalidade dos detentores dos Titulos
MMXM11:

(i) Porto Sudeste Royalties FIP-IE (“PSR"): Um fundo de investimento em participacdes em
infraestrutura, o qual, na ocasido da oferta, detinha em sua carteira, exclusivamente, Titulos
Portll - sendo que cada Titulo Portl1 detido pelo PSR correspondia a uma quota. As quotas
do PSR foram ofertadas para os titulares de Titulos MMXM11 que se enquadravam como
investidores qualificados, nos termos da regulamentacgéo da CVM, e que ndo tinham
restricbes para deter quotas do PSR;

(i) Porto Sudeste VM S.A. (“Porto VM"): Uma sociedade por a¢Bes com registro na CVM sob a
categoria ‘b’ que emitiu um novo titulo de remuneracéo variavel baseada em royalties,
espelho do Titulo MMXM11 (os “Titulos PSVM11"), sendo tal titulo listado para negocia¢éo
na B3 (ao contrario dos Titulos Portl1, que ndo sdo admitidos para negociacéo na bolsa). No
ambito da referida Oferta de Permuta, o Titulos PSVM11 foram ofertados para os detentores
dos Titulos MMXM11 que (i) ndo se enquadrassem como investidores qualificados, ou (ii)
tivessem restricbes regulamentares para deter quotas de um FIP-IE - como é o caso de
alguns fundos de investimento.

Como forma de enderecar a situacao dos titulares de MMXM11 que eventualmente ndo
aderissem a Oferta de Permuta, a MMX se manteve titular de Titulos Portl1 na mesma
guantidade de Titulos MMXM11 nao permutados.

Os detentores dos titulos Portl11 tém direito a remuneracao variavel trimestral, nos termos
definidos na escritura de emisséo dos Titulos Portl1l (“Royalties”), apurada desde 1° janeiro de
2013, calculada com base na tonelagem métrica de minério de ferro ou pelo Valor por Tonelada
para demais cargas, conforme o caso, da seguinte forma:
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Titulos de remuneracéo variavel (“royalties”)--Continuacao
R = [(TMMF x VpTMF) + (TMOC x VpTDC)]*FP
onde:

R = royalties devidos em relacéo a cada trimestre do exercicio social

TMMF = Tonelagem Medida de Minério de Ferro embarcada no Porto no respectivo trimestre
TMOC = Tonelagem Medida de Outras Cargas embarcadas no Porto no respectivo trimestre
VpTMF = Valor por Tonelada para Minério de Ferro

VpTDC = Valor por Tonelada para Demais Cargas

FP = Fator proporcional

Para cargas de minério de ferro: os Royalties relativos as cargas de minério de ferro embarcadas
no Porto em um determinado trimestre serao calculados considerando o valor de US$5,00 por
tonelada de minério de ferro (“Valor por Tonelada para Minério de Ferro”). Este valor sera: (i)
corrigido anualmente de acordo com a varia¢éo do US PPI calculado desde setembro de 2010; e
(i) convertido em reais com base na taxa de cambio fechada no término do dia atil
imediatamente anterior a data de seu efetivo pagamento.

Para as demais cargas: os Royalties relativos as demais cargas que nao sejam minérios de ferro
(excluindo cargas nao secas, tais como atividades de abastecimento) movimentados no Terminal
Portuario (“valor por tonelada para demais cargas”) serdo calculados com base na margem da
carga. A “Margem da carga” (a) significa a diferenca entre o custo médio por tonelada (excluindo
todos os itens nao caixa) incorrido em relacao aos servicos prestados pela Porto Sudeste
relacionados a carga aplicavel e o valor médio por tonelada efetivamente cobrado pela Porto
Sudeste pelos servigos prestados em relacdo a tal carga; e (b) deve ser limitado, em qualquer
circunstancia, a US$5,00 por tonelada embarcada. O valor limite ajustado de US$5,00 por
tonelada para a margem da carga deve ser (i) corrigido anualmente de acordo com a variacéao do
US PPI calculado desde setembro de 2010; e (ii) convertido em reais com base na taxa de
cambio fechada no término do dia Gtil imediatamente anterior a data de seu efetivo pagamento.

Durante os exercicios de 2013 a 2016, o compromisso de Royalties do Porto Sudeste, relativos
ao minério de ferro, foi 0 minimo entre o volume embarcado em cada periodo e o volume de
take-or-pay indicados na tabela abaixo:

Milhdes de Toneladas 2013 2014 2015 2016

TMMF 13,6 31,9 36,8 36,8

De 2017 em diante, o volume de minério de ferro gerador de Royalties (TMMF, na férmula acima)
deixou de estar sujeito a um take-or-pay, sendo, portanto, simplesmente o volume embarcado.
Na tabela a seguir, é possivel verificar a tonelagem realizada pelo Porto Sudeste, sendo
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o0 inicio das opera¢fes em 2016, apés o comissionamento realizado em 2015:

MilhGes de Toneladas 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 YTD

TMMF - - - 7,1 95 10,7 16,4 18,7 17,8 17,4 51

T™MOC - - - - - - - - - 0,11

Como o volume embarcado de minério de ferro em 2016 foi menor do que o volume de take-or-
pay, 0 compromisso de royalties esta baseado neste segundo parametro.

Se, em um determinado trimestre civil, mediante o pagamento dos entédo correntes Royalties, o
caixa livre detido pela Porto Sudeste for superior a US$10 milhdes (“Reserva Minima de Caixa”),
a emissora devera usar os valores que excederem a Reserva Minima de Caixa (“Caixa Livre
Disponivel”) para pagar aos detentores dos titulos os Royalties efetivamente acumulados e néo
pagos até tal momento (“Royalties Acumulados”).

N&o h& qualquer obrigacdo da Porto Sudeste de pagar Royalties, exceto se houver Caixa Livre
detido pela emissora no ultimo dia de tal trimestre civil e até o limite de tal caixa disponivel.
“Caixa Livre” significa o valor correspondente aos valores disponiveis em caixa da Porto Sudeste
menos a soma de (a) valores contribuidos pelos acionistas da Porto Sudeste por meio de
aumento de capital ou empréstimo dos acionistas, na medida em que tais valores permanecam
como caixa disponivel da Porto Sudeste, (b) conta reserva do servico da divida sénior do BNDES
e da conta reserva do servico da divida sénior da CESCE, e (c) os valores de caixa
provisionados pela Porto Sudeste em conjunto para IRPJ - Imposto de Renda de Pessoa
Juridica, CSLL - Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido e demais obriga¢gfes para as quais 0s
auditores independentes da Porto Sudeste exijam provisionamento.

Em 31 de marco de 2023, a Porto Sudeste realizou os calculos financeiros e identificou que néo
houve geracéo de caixa suficiente para pagamento dos royalties aos detentores dos Titulos
Portll.

A Porto Sudeste contabiliza os Titulos Portl1l no Passivo, com base no Valor Presente do Fluxo
de Caixa Projetado do pagamento dos royalties. Ou seja, o valor apresentado no Balanco
Patrimonial é diferente do montante de Royalties Acumulados até estre trimestre. A Porto
Sudeste VM, por sua vez, contabiliza seu direito de receber os royalties no Ativo,
correspondendo a sua parcela sobre o valor dos titulos Portll, e o respectivo pagamento aos
detentores do PSVM11 no Passivo.
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A mensuracao desses titulos Portll é efetuada de acordo com o IAS 37 - Provisdes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes, com base no fluxo de caixa projetado dos desembolsos
futuros relativos a estes titulos, descontando a taxa de custo do capital de 11,90% ao ano. Essas
projecBes baseiam-se no Plano de negdcios da Porto Sudeste, que inclui premissas relacionadas
ao crescimento das exporta¢gdes de minério de ferro do quadrilatero de Minas Gerais,
participacao de mercado da Porto Sudeste, volumes de minério originados por minas
pertencentes aos seus acionistas, operacdes com outros granéis sélidos e liquidos, expectativas
de precos da commodity, entre outros.

Movimentacdo dos Royalties

Ajuste a Efeito da
valor Efeitos Revisdo de conversao
31/12/2022  Pagamentos  presente inflacionarios  premissas para Reais 31/03/2023
Royalties 13.768.633 - 376.874 - 949.976 (362.311) 14.733.172
Custo de
emissé&o (14.073) - - - - 369 (13.704)
Total 13.754.560 - 376.874 - 949.976 (361.942) 14.719.468

Em 31 de marco de 2023, o valor presente do fluxo de caixa futuro descontado foi de

US$ 2.900.002, que convertidos para Reais totalizou R$ 14.733.172 (comparado a US$2.638.832
em 31 de dezembro de 2022, que convertidos para Reais totalizou R$13.768.633). A atualizacéo
do saldo correspondente ao ajuste a valor presente dos titulos no primeiro trimestre de 2023 foi
de US$74.182, que convertidos para reais totalizou R$376.874, registrados como despesa
financeira. As alteracbes de premissas operacionais nas proje¢fes que suportam o calculo dos
titulos totalizaram R$949.976, registrados em Outras despesas operacionais, montante este, que
adicionado do valor de R$454 referente a outras receitas e despesas operacionais, totaliza o
saldo de R$950.430 registrados como outras despesas (receitas) operacionais, na demonstracao
do resultado do exercicio individual e consolidada.

Custos de transacéo

Os custos de emissao dos titulos, no montante total de R$13.704 em 31 de marco de 2023
(comparado a R$14.073 em 31 de dezembro de 2022), referentes a honorarios legais externos e
consultorias, foram lancados como redutores do passivo.
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15. Impostos e contribui¢cdes a recolher

Controladora Consolidado
31/03/2023 31/12/2022 31/03/2023 31/12/2022

ISS 4.497 4.534 7.631 7.025
INSS terceiros 572 739 572 739
ICMS 360 212 360 213
IRRF 3.704 1.394 3.704 1.394
CIDE sobre importagéo 396 757 396 757
PIS e COFINS 8.263 10.039 8.290 10.049
Outros 15 29 14 29

17.807 17.704 20.967 20.206

16. Partes relacionadas

Os ativos, passivos, receitas e despesas com partes relacionadas sdo resumidos como segue:

Controladora Consolidado
31/03/2023 31/12/2022 31/03/2023 31/12/2022
Ativos
Porto Sudeste Exportacéo (a) 225.495 80.075 - -
Mineragdo Morro do Ipé (a) 109.746 100.045 109.746 100.045
Trafigura PTE (b) - - 524.331 310.845
335.241 180.120 634.077 410.890
Passivos
Porto Sudeste Exportacéo (a) 22.724 56.670 - -
Trafigura PTE (c) 3.955 5.242 29.832 5.242
26.679 61.912 29.832 5.242
Controladora Consolidado
31/03/2023 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2022
Receitas
Trafigura PTE (b) - - 1.141.150 1.174.347
Mineracao Morro do Ipé (a) 109.746 72.817 109.746 72.817
Porto Exportacéo (a) 294.292 205.140 - -
404.038 277.957 1.250.896 1.247.164
Despesas
Trafigura PTE 526 81 2.810 2.519
526 81 2.810 2.519

(a) Contratos de prestagdo de servigos portudrios.

(b) Contratos de venda de minério de ferro com parte relacionada no exterior, mantidos através de sua Controlada Porto Sudeste
Exportacao.

(c) A Companhia mantém contratos de compartilhamento dos custos de atividades de Tl e penalidade pelo ndo cumprimento devido
ao atraso na entrega e disponibilidade da carga para exportacao firmados com a Trafigura Pte.Ltd. Ambos sé@o cobrados por meio
de notas de débitos, cujos pagamentos séo realizados conforme acordo entre as partes.
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16. Partes relacionadas--Continuacao

Cesséo e assuncao de divida

Conforme descrito na Nota 13, o Ital Unibanco S/A - Nassau Branch cedeu todos os seus
direitos e obrigacdes decorrentes de contrato de empréstimo para a PAV LUX S.A.R.L., empresa
do grupo Mubadala, controlador em conjunto da Companhia. Dessa forma, a PAV LUX S.A.R.L.
passa a deter 46,41% do valor total deste contrato, ou seja, US$335.560 equivalente a
R$1.704.779 em 31 de marco de 2023.

17. Imposto de renda e contribui¢cao social

a) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ativos foram calculados a aliquota de
34%. A legislacao fiscal brasileira permite que prejuizos fiscais sejam compensados com

lucros tributaveis futuros por prazo indefinido; no entanto, esta compensacéo é limitada a
30% do lucro tributivel de cada periodo de apuracéo.

A tabela abaixo demonstra os créditos fiscais diferidos, liquidos, da Companhia, nédo
registrados, entretanto, contabilmente, considerando que o Porto ainda se encontra em
periodo de ramp-up e ainda sem expectativa de geracao de lucros tributaveis no curto prazo.

Controladora Consolidado

31/03/2023 31/12/2022 31/03/2023 31/12/2022

Impostos diferidos ativos (passivos)

Prejuizos fiscais 1.440.143 831.984 1.466.395 854.758
Base negativa de contribuicao social 518.450 299.514 527.901 307.713
Despesas pré-operacionais tratadas como ativo

diferido para fins fiscais 112.389 122.546 112.389 122.546
Amortizagdo da licenca 106.523 100.794 106.523 100.794
Atualizagdo dos royalties 57.745 452.278 57.745 452.278
Efeito no imobilizado e intangivel oriundo da

mudanc¢a de moeda funcional (a) (1.381.858) (1.557.163) (1.386.069) (1.561.267)
Variagdo cambial sobre os royalties e

empréstimos (b) 1.025.372 1.188.870 1.032.593 1.192.615
Outros (41.143) 18.832 (31.825) 18.832

Total de créditos fiscais diferidos (ndo registrados

contabilmente) 1.837.621 1.457.655 1.885.652 1.488.269

(a) Considerando que a moeda funcional da Companhia é o Délar e, ainda, a valorizagdo do Délar comparada ao Real em
2023, a base fiscal do imobilizado e intangivel ficou significativamente inferior a respectiva base contabil, gerando, portanto,
um passivo fiscal diferido.

(b) Embora a moeda funcional da Companhia seja o Délar, para fins fiscais, a Companhia reconhece a variagdo cambial
correspondente, cuja receita sera tributada, ou despesa dedutivel, quando da liquidagdo da obrigagéo.
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17. Imposto de renda e contribuicdo social--Continuacao

b) Conciliacdo da despesa calculada pelas aliquotas fiscais e valores no resultado do periodo

Controladora Consolidado

31/03/2023 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2022

Ll;(c:)::?a?ntes do imposto de renda e da contribuigao (1.227.821) (658.311) (1.227.821) (658.311)
Crédito com imposto de renda e contribui¢do social (417.459) (223.826) (417.459) (223.826)

a aliquota nominal

Ajustes para obtencéo da aliquota efetiva

Equivaléncia patrimonial 11.627 7.017 - -
Juros Thin Cap 20.952 10.194 20.952 10.194
Ajustes de converséo do balango em moeda 180.121 1.084.576 174163  1.080.975
funcional
Outros 99 389 160 416
Créditos fiscais diferidos ndo registrados do periodo  (204.660) 878.350 (222.184) 867.759

18. Provisao de contingéncias

A Companhia e suas controladas em 31 de marco de 2023, possuem as seguintes contingéncias
avaliadas pelos assessores juridicos como perdas provaveis, as quais foram provisionadas:

a) Provavel

Refere-se, principalmente, a embargos de terceiros apresentados pela Porto Sudeste do
Brasil em desfavor do Governo Federal (Unido) para recuperar um investimento de renda
fixa (CDB) perante o Banco Ital, que foi penhorado por uma acao iniciada pela Unido contra
a MMX. Tal CDB foi comprado pela Porto Sudeste em conformidade a um contrato de
compra de terreno celebrado pela Porto Sudeste para servir como garantia e pagamento
contingente. O valor provisionado desta causa, R$6.171, representa 77% do saldo

registrado.
Consolidado
31/03/2023 31/12/2022
Contingéncias tributarias 6.712 6.511
Contingéncias trabalhistas 1.325 990
Total de contingéncias provaveis 8.037 7.501
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18. Provisao de contingéncias--Continuagao

b) Possivel--Continuacgéo

Ha 146 acbes indenizatdrias movidas contra a Porto Sudeste e outras quatro empresas que
atuam na regido por grupos de pescadores residentes na area da Baia de Sepetiba,
pleiteando danos ambientais, em razdo das fiscaliza¢gBes realizadas pela Secretaria de Meio
Ambiente da Prefeitura de Itaguai no inicio do ano de 2021. Os processos foram distribuidos
para a 12 e 22 Varas Civeis da Comarca de Itaguai.

Em resumo, os autores alegam que as atividades desenvolvidas pelas rés teriam causado
danos ao meio ambiente, em especial a qualidade da agua na Baia de Sepetiba, o que
prejudicaria as atividades de pesca desempenhada pelos mesmos. Cada pescador requer
danos materiais e danos morais, além de outros pedidos iliquidos, tais como medidas de
assisténcia comunitaria e apoio a pesca. Em caso de deciséo favoravel aos autores, a
responsabilidade ambiental é objetiva e solidaria entre todos os réus. O valor total das acfes
€ de R$138 milhdes, considerando 5 ou 3 réus em cada acao, sendo de aproximadamente
R$40 milhdes o valor equivalente & PSB, caso seja proferida sentenca condenando todos o0s
réus aos pedidos formulados pelos autores nha mesma proporc¢éo, o que ndo é garantido em
razao da responsabilidade objetiva e solidaria explicada acima.

Considerando que a maioria dos processos esta em fase muito inicial, uma vez que os réus
(Porto Sudeste e demais empresas) ainda ndo apresentaram contestagao e que os 146
processos estdo sendo consolidados pelo juizo em blocos menores de a¢fes, N0ssos
advogados externos classificaram o risco como “possivel”.

19. Depdsitos judiciais

Controladora Consolidado
31/03/2023 31/12/2022 31/03/2023 31/12/2022
Tributarios 34.427 32.705 34.427 32.705
Civeis 602 602 990 990
Trabalhistas 1.166 1.166 1.166 1166
Bloqueio Judicial 22.005 21.241 22.005 21.241
58.200 55.714 58.588 56.102
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20. Patriménio liquido

30

a)

b)

c)

Capital social

O capital social da Porto Sudeste tem a seguinte composi¢cdo em 31 de marco de 2023 e 31
de dezembro de 2022:

Quantidade
Quotistas de quotas R$ %
PSA Fundo de Investimentos e Participacdes 1.077.031.635 3.086.160 99,33
Porto Sudeste Participacdes S.A. (“Grupo MMX") 6.336.766 18.299 0,59
Gaboard Participagfes Ltda. 876.275 2.531 0,08
Total 1.084.244.676 3.106.990 100

Ajustes acumulados de converséo

Representados pelo registro contabil da variagdo cambial dos balan¢os elaborados na
moeda funcional da Companhia (Délar) registrados em atendimento ao Pronunciamento
Técnico CPC 02.

Adiantamento para futuro aumento de capital

Em maio de 2020, os acionistas Trafigura e Mubadala efetuaram aporte de capital por meio
do PSA Fundo de Investimentos e Participagfes, no valor de R$72.826.

Em marco de 2021, os acionistas Trafigura e Mubadala aportaram, por meio do PSA Fundo
de Investimentos e Participagfes, R$ 96.600 na Companhia como Adiantamento para futuro
aumento de capital aporte de capital.

Em novembro de 2021, o acionista Mubadala aportou, por meio do PSA Fundo de
Investimentos e Participacfes, R$ 12.810 na Companhia como Adiantamento para futuro
aumento de capital.

Em fevereiro de 2022, o acionista Trafigura aportou, por meio do PSA Fundo de
Investimentos e Participagfes, R$ 12.810 na Companhia como Adiantamento para futuro
aumento de capital.

Em outubro de 2022, o acionista Mubadala aportou, por meio do PSA Fundo de
Investimentos e Participagfes, R$ 20.800 na Companhia como Adiantamento para futuro
aumento de capital, o saldo sera integralizado em até 12 meses.
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20. Patriménio liquido--Continuacéo

c) Adiantamento para futuro aumento de capital--Continuacdo

d)

Em novembro de 2022, o acionista Trafigura aportou, por meio do PSA Fundo de
Investimentos e Participagfes, R$ 20.800 na Companhia como Adiantamento para futuro
aumento de capital, o saldo sera integralizado em até 12 meses.

Integralizacdo de Capital

Em abril de 2021, foi integralizado o valor de R$169.426 recebidos a titulo de adiantamento
para futuro aumento de capital realizados em maio de 2020 e marco de 2021, por meio do
PSA Fundo de Investimento e Participagdes. Apés o referido aumento de capital, a
participacdo da acionista minoritaria Porto Sudeste Participacdes (Grupo MMX) na
Companbhia foi reduzida de 0,65% (31 de dezembro de 2020) para 0,60%.

Em julho de 2022, foi integralizado o valor de R$25.620 recebidos a titulo de adiantamento
para futuro aumento de capital realizados em novembro de 2021 e fevereiro de 2022, por
meio do PSA Fundo de Investimento e Participac@es. Apés o referido aumento de capital, a
participacdo da acionista minoritaria Porto Sudeste Participacdes (Grupo MMX) na
Companbhia foi reduzida de 0,60% (31 de dezembro de 2021) para 0,59%.

21. Receita liquida de servigos

31

Controladora Consolidado

31/03/2023 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2022

Receita bruta 528.539 358.291 1.385.396 1.327.498
(-) Deducdes sobre vendas (50.312) (40.890) (50.312) (40.890)
ISS (18.246) (14.829) (18.246) (14.829)
PIS (5.720) (4.649) (5.720) (4.649)
COFINS (26.346) (21.412) (26.346) (21.412)
Receita liquida 478.227 317.401 1.335.084 1.286.608




Porto Sudeste do Brasil S.A.

Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias condensadas individuais e

consolidadas--Continuagéo
31 de marc¢o de 2023

(Valores expressos em milhares, exceto quando mencionado de outra forma)

22. Custo dos produtos vendidos e servigos prestados

Custo dos produtos vendidos (*)
Custos com materiais
Utilidades

Manutencao

Depreciacdo e amortiza¢do
Aluguel de equipamentos
Seguro

Servigcos externos
Demurrage

Salérios

Outros

Controladora

Consolidado

31/03/2023 __ 31/03/2022 __ 31/03/2023 __ 31/03/2022
- - (866.792) (984.613)

(7.578) (4.322) (7.578) (4.315)
(6.565) (5.145) (6.565) (5.145)
(661) (283) (661) (200)
(69.774) (59.451) (69.776) (59.451)
(6.321) (7.671) (6.321) (7.671)
(3.637) (3.370) (3.637) (3.370)
(10.911) (7.244) (10.911) (5.002)
- - (2.284) (2.600)
(19.507) (15.490) (19.507) (15.490)
(1.461) (1.684) (1.471) (1.273)
(126.415) (104.660) (995.503) _ (1.089.130)

(*) Refere-se substancialmente ao minério de ferro comprado para revenda mais custos diretos, tais como frete.

23. Despesas gerais e administrativas

Depreciacao e amortizacdo
Servigos com terceiros
Salérios

Manutencao e conservacao
Materiais

Combustiveis e comunicacao
Outros

32

Controladora

Consolidado

31/03/2023 __ 31/03/2022 __ 31/03/2023 __ 31/03/2022
(919) (154) (919) (159)
(5.077) (8.498) (5.270) (10.728)
(11.878) (10.051) (11.878) (10.051)
(560) (22) (560) (105)
(123) (99) (123) (106)
(21) (163) (21) (190)
(859) (883) (919) (1.933)
(19.437) (19.870) (19.690) (23.272)
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24.Resultado financeiro
Controladora Consolidado
31/03/2023 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2022

Despesas financeiras

Juros (129.110) (37.776) (153.680) (39.583)
IOF (323) 1) (584) (18)
Ajuste a valor presente sobre royalties (376.874) (391.279) (376.874) (391.279)
Impostos sobre resultados financeiros (3.737) (34) (3.768) (114)
Variagao cambial (*) (169.667) (576.342) (178.957) (591.733)
Outros (16.670) (15.516) (16.670) (15.559)

(696.381) _ (1.020.948) (730.533) __ (1.038.286)

Receitas financeiras

Rendimento de aplica¢des financeiras 678 595 1.585 2.489
Variagao cambial (*) 124.905 232.832 131.477 240.920
Outros 185 153 189 184
125.768 233.580 133.251 243.593

Resultado financeiro liquido (570.613) (787.368) (597.282) (794.693)

(*) O efeito de variag@o cambial no resultado refere-se ao endividamento denominado em reais, considerando que a moeda funcional
da Companhia passou a ser o délar em janeiro de 2016.

25. Eventos subsequentes

A Companhia obteve junto a Capitania dos Portos do rio de Janeiro - Marinha do Brasil, em 10 de
abril de 2023, a homologacéo do novo calado, que passou de 17,80 para 18,30 metros.

33



Porto Sudeste do Brasil S.A.

Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias condensadas individuais e
consolidadas--Continuacéo

31 de marc¢o de 2023

(Valores expressos em milhares, exceto quando mencionado de outra forma)

Conselho de Administracdo Diretoria

Julien Rolland — Presidente

Oscar Pekka Fahlgren - Vice-Presidente Jayme Nicolato - Diretor-Presidente
Jesus Fernandez Lépez - Conselheiro Guilherme Caiado - Diretor de Operac¢des
Hani Barhoush - Conselheiro Thiago Roldéao - Diretor Financeiro

Carlos Bernardo Pons Navazo - Conselheiro
Kelly Michele Thomson — Conselheira

Alexandre Carvalho de Andrade
Contador
CRC-RJ114354/0-4
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