fe} JUCERIA

N2 do Protocolo

00-2023/414911-6
JUCERJA
NIRE (DA SEDE OU DA FILIAL QUANDO A SEDE FOR EM OUTRA UF) Utimo arquivamento: Orgio |Calculado Pago
33.3.0030837-7 00005500625 - 29/05/2023 Junta 720,00 720,00
Tipo Juridico NIRE: 33.3.0030837-7 DNRC 0,00 0,00
Sociedade anénima PORTO SUDESTEV M S A
Porte Empresarial Boleto(s):
Normal Hash: B4545790-1E77-4835-90CF-C81580CA77FD
Nome TERMO DE AUTENTICACAO
PORTO SUDESTEV M S A
Cédigo Ato Eventos
006 Céd Qtde. |Descri¢do do Ato / Evento
999 1 Ata de Assembleia Geral Ordinaria / Sem Eventos (Empresa)
XXX XX XXXXXXXKKXXKXXKXXKXXKXXKKXKIXKIXKKXKXXKXX
XXX XX N80.9.0.9.9.0.9.0.9.9.0.9.0.0.09.90.009.9060090000690000690004¢
XXX XX XXXXXXXXXXXKXKXXKKXKKXRXKXKKXXKXXKXXKXXKXX
XXX XX XXXXXXXKXXXKXKKXKKXKKXXKXXKIXKXXKXXKXXKXX
CERTIFICO O DEFERIMENTO POR ROBERTO FRANCISCO DA SILVA , RODRIGO OTAVIO CARVALHO MOREIRA E SERGIO CARLOS RAMALHO SOB O NUMERO E DATA
ABAIXO:
NIRE / Arquivamento |CNPJ Endereco / Endereco completo no exterior Bairro Municipio Estado
00005521856 18.494.485/0001-82 Rua FELIX LOPES COELHO. 222 Ilha da Madeira Itaguai RJ
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXHXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXKXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXHXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX

Deferido em 08/06/2023 e arquivado em 12/06/2023

S g kL

Jorge Paulo Magdaleno Filho

N@ de Paginas Capa N Paginas
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Presidéncia da Republica

3 ) N¢ do Protocolo
Secretaria de Micro e Pequena Empresa

Secretaria de Racionalizagdo e Simplificagdo 00-2023 / 414911-6 26/05/2023 18:20:10
Departamento de Registro Empresarial e Integragdo
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro JUCERJA
NIRE (DA SEDE OU DA FILIAL QUANDO A SEDE FOR EM OUTRA UF) Ultimo arquivamento: Orgao | Calculado Pago
33.3.0030837-7 00005500625 - 29/05/2023 Junta 720,001 720,00
Tipo Juridico NIRE: 33.3.0030837-7 DREI 0,00 0,00

Sociedade andnima
PORTO SUDESTEVM S A

Boleto(s): 104395645
Normal Hash: B4545790-1E77-4835-90CF-C81580CA77FD

Porte Empresarial

REQUERIMENTO

IImo Sr. Presidente da Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

PORTO SUDESTEVMS A

requer a v. sa o deferimento do seguinte ato:

Autenticagdo: D9A3ACTEBCC5A23054DCOD422F6E7E3BODB0752CDFC4AA3AF2FOB32BF4074BE7
Para validar o documento acesse http://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n° de protocolo.

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

Cdédigo
| do Ato | Cédigo . -
Evento Qtde. Descrigdo do ato / Descri¢do do evento
| o006 | 999 1 Ata de Assembleia Geral Ordinéria / Sem Eventos (Empresa)
XXX XXX | XOOOOOOOOXXKXKXKXKXKXKEXKKKKXKEKXKEKXKXKKKKKKXKXKXKEXKXKEXKKXKKKXKXKXKXKXKXKKXKXKXKXX
XXX XXX | XXX KXKEKXKEXKKKKXKXKKKEKEKXKEKKKKKXKXKXKEKXKXKKKKKKX KX KKK KXKXKKXKXKXKXX
XXX XXX | XOOOOOOOOXKXKXKXKEKEXKEXXKIKXKXKXKEKEKEKKXKIKXKXKXKXKEXKEKKXKIKXKXKXKXKXKXKKXKXKXKXX
XXX XXX | XXX KXKXKXKEXKKKKXKXKXKEKXKIXKKKKKKXKXKXKEXKXKEXKKKKKKXKXKXKXKXKXKKXKXKXKXX
Requerente
Nome: LEANDRO ALMEIDA DA ROCHA
Assinatura: ASSINADO DIGITALMENTE
Rio de Janeiro O Requerente DECLARA, sob sua responsabilidade pessoal, sem
prejuizo das sangbes administrativas, civeis e penais, a veracidade
Local dos documentos e assinaturas apresentados no presente processo
26/05/2023
Data Telefone de contato: (2135535000
E-mail: Irocha@publimaster.com.br
- Tipo de documento: Digital
Ultimos Retornos
Data de criagdo: 26/05/2023
05/06/2023
XX/XX/XXXX Data da 12 entrada: 26/05/2023
XX/XX/XXXX
XX/ XX/XXXX
XX/XX/XXXX
XX/XX/XXXX
XX/XX/XXXX
XX/ XX/XXXX
XX/XX/XXXX
XX/XX/XXXX
00-2023/414911-6
i Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro r i
! Empresa: PORTO SUDESTE V M S A o JUCER A
i NIRE: 333.0030837-7 Protocolo: 00-2023/414911-6 Data do protocolo: 26/05/2023 L assinado digitalmente // i
! CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 12/06/2023 SOB O NUMERO 00005521856 e demais constantes do termo de !
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PORTO SUDESTE V.M. S.A.
CNP]/MF n® 18.494.485,/0001-82
NIRE 33.3.0030837-7

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA
REALIZADA EM 28 DE ABRIL DE 2023

DATA, HORARIO E LOCAL: A presente assembleia foi realizada nos 28 (vinte e oito)
dias do més de abril de 2023, as 09h00 horas, na sede social da PORTO SUDESTE V.M.
S.A. (“Companhia”), na Cidade de Itaguai, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Felix Lopes
Coelho, n? 222, lote 5 ao 20, Q 0001, lote 0005 (parte), Ilha da Madeira, CEP 23826-580.

MESA: Os trabalhos foram presididos pelo Sr. Luis Guilherme Caiado Sodré e
secretariados pelo Sr. Renan Soares Maia.

CONVOCACAOQ E PRESENCA: As formalidades de convocagdo foram dispensadas, por
estar presente a Unica acionista da Companhia, representando a totalidade do capital
social da Companhia, de acordo com o disposto no § 42 do artigo 124 da Lei n? 6.404,
de 15.12.1976, conforme alterada (“Lei das S/A”) e conforme atesta a assinatura na
lista lavrada no Livro de Presenca de Acionistas.

PUBLICACOES: Demonstragdes financeiras, relatério da administragio e parecer dos
auditoresindependentes relativos ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022,
todos publicados em 21 de margo de 2023 no Diario Comercial, nas paginas B3 e B4, e
no site do mesmo jornal na internet, no mesmo dia, nas paginas 4 e 5.

ORDEM DO DIA: Examinar, discutir e votar (i) as contas dos administradores e as
demonstragdes financeiras da Companhia, acompanhadas do relatério da
administracdo e do parecer dos auditores independentes, referentes ao exercicio social
findo em 31.12.2022 (“Exercicio 2022"); (ii) a destinacao do resultado da Companhia
do Exercicio 2022; (iii) a eleicio de membros do Conselho de Administracao da
Companhia; e (iv) a fixagdo da remuneracdo global anual dos administradores para o
exercicio de 2023 (“Exercicio 2023").

DELIBERACOES: Dando inicio aos trabalhos, a tnica acionista aprovou que a ata da
assembleia seria lavrada em forma de sumario dos fatos ocorridos, contendo apenas a
transcricdo das deliberacdes tomadas, bem como a sua publicagdo com a omissao das
assinaturas da acionista presente, conforme faculta o artigo 130, e seus paragrafos, da
Lei das S/A. A seguir, a assembleia tomou, por unanimidade de votos e sem qualquer
ressalva ou restricdo, as seguintes deliberacoes:

6.1. Aprovar o relatorio da administracao e as contas dos administradores, bem como
as demonstragoes financeiras e o parecer anual dos auditores independentes,
referentes ao Exercicio 2022.

6.2. Aprovar a proposta do Conselho de Administracdo da Companhia, datada de
29 de mar¢ode 2023, para a destinacao do resultado da Companhia relativo ao
Exercicio 2022, com o seguinte teor: “Recomendar a acionista da Companhia
a aprovar a proposta de destinacdo do prejuizo apurado pela Companhia no
Exercicio 2022, no valor de R$ 401.472,89 (quatrocentos e um mil,
quatrocentos e setenta e dois reais e oitenta e nove centavos), a conta de
prejuizos acumulados. Tendo em vista que a Companhia apurou prejuizo no

Autenticag¢do: D9A3ACTEBCCS5A23054DCI9D422F6E7E3BODB0752CDFC4AA3AF2F0B32BF4074BE7
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6.3.

Exercicio 2022, ndo havera distribuicdo de dividendos e demais proventos a
acionista.

Aprovar a reelei¢do dos atuais membros para o Conselho de Administragdo da
Companhia, todos com mandato de 1 (um) ano, vigente até a posse dos
membros do Conselho de Administracao que forem eleitos na Assembleia Geral
Ordindria que examinar, discutir e votar a respeito das contas dos
administradores, do relatdrio da administracao, das demonstracgoes financeiras
e do parecer dos auditores independentes relativos ao Exercicio 2023.

(a)

(b)

(c)

(d)

para exercer a funcao de Presidente do Conselho de Administragao, o Sr.
JULIEN ROLLAND, cidaddo francés, casado, executivo, portador do
passaporte n? 17FV11925, residente e domiciliado na Cidade de Genebra,
na Confederac¢do Suica, tendo constituido representante residente no Pais,
com poderes para receber citacdo em a¢des contra ele propostas, com base
na legislacdo societaria;

para exercer a fun¢do de Vice-Presidente do Conselho de Administragao, o
Sr. OSCAR PEKKA FAHLGREN, cidadao sueco, casado, executivo, portador
do passaporte n? 96712313, residente e domiciliado na Cidade de Nova
lorque, Estados Unidos, tendo constituido representante residente no Pafs,
com poderes para receber citagdo em agoes contra ele propostas, com base
na legislacdo societaria;

para exercer a funcdo de membro do Conselho de Administracdo, sem
designacdao especifica, a Sra. KELLY MICHELE THOMSON, cidada
americana, casada, executiva, portadora do passaporte n2 530900172,
residente e domiciliada no Estado da Califérnia, Estados Unidos da
América, tendo constituido representante residente no Pais, com poderes
para receber citacdo em a¢des contra ela propostas, com base na legislacdo
societaria; e

para exercer a funcdo de membro do Conselho de Administracdo, sem
designacdo especifica, o Sr. CARLOS BERNARDO PONS NAVAZO, cidadao
espanhol, casado, administrador de empresas, portador do passaporte n®
XDC103902, residente e domiciliado na Cidade de Genebra, na
Confederacdo Suica, tendo constituido representante residente no Pais,
com poderes para receber citacdo em agdes contra ele propostas, com base
na legislacdo societaria.

6.3.1. Os membros do Conselho de Administracdo ora eleitos ficam
desde logo investidos em seus respectivos cargos e declaram,
por ocasiao da assinatura dos respectivos termos de posse, sob
as penas da lei, que nao estdo impedidos de exercer a
administracdo da Companhia, ainda que temporariamente, por
lei especial, ou em virtude de condenagdo criminal, ou por se
encontrarem sob efeito de condenacao a pena que vede, ainda que
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6.3.2.

7. ENCERRAMENTOQ: Nada mais havendo a tratar, foram suspensos os trabalhos pelo
tempo necessario a lavratura desta ata. Reabertos os trabalhos, foi a presente ata
lida e aprovada, tendo sido assinada por todos os presentes: Mesa: Luis Guilherme
Caiado Sodré - Presidente; e Renan Soares Maia - Secretario. Acionista Presente:

temporariamente, o acesso a cargos publicos, ou por crime
falimentar, de prevaricac¢ao, peita ou suborno, concussao, peculato,
ou contra a economia popular, contra o sistema financeiro, contra
normas de defesa da concorréncia, contra as relagdes de consumo,
fé publica ou propriedade.

Aprovar, sem qualquer ressalva ou restri¢do, a remuneracao global
dos administradores da Companhia para o presente exercicio
social, no montante de até R$ 115.970,40 (cento e quinze mil,
novecentos e setenta reais e quarenta centavos) para a
remuneracdo dos administradores, sendo até R$ 66.268,80
(sessenta e seis mil, duzentos e sessenta e oito reais e oitenta
centavos) distribuidos para os membros do Conselho de
Administragéo e até R$ 49.701,60 (quarenta e nove mil, setecentos
e um reais e sessenta centavos) distribuidos para os membros da
Diretoria da Companhia.

Porto Sudeste do Brasil S.A.

[taguai, 28 de abril de 2023.

[Certifico que a presente é cdpia fiel da original lavrada em livro préprio]

DocuSigned by:

Qm MMQ..

BOACZBRAERZBE4AC

RENAN SOARES MAIA
Secretario
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Terca-feira, 21 de marco de 2023

PORTO SUDESTE V.M. S.A.

CNPJ 18.494.485/0001-82

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO: 1. Mensagem da Administracdo. A Ad-
ministracdo da Porto Sudeste V.M. S.A. (“Companhia”), em observancia aos
preceitos legais e de acordo com a Legislagao societéria vigente vem sub-
meter a apreciagao de V.Sas. as demonstragdes financeiras acompanhadas
das respectivas notas explicativas e relatério dos auditores independentes,
relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022. Estamos a disposi-
¢ao de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos. Ao encerrarmos o exercicio de
2022, a Diretoria externa seu reconhecimento aos fornecedores, empregados
e bem como a todos os demais colaboradores por sua dedicagéo e empe-
nho. 2. Relacionamento com auditores independentes: Em atendimento
a Instrugdo CVM n° 381/2003, informamos que a Ernst & Young Auditores
Independentes S/S (“EY”) presta servicos de auditoria externa relacionados
ao exame das demonstracdes financeiras da Companhia. Na contratagao
de servigos nao relacionados a auditoria independente, a Companhia adota
procedimentos que se fundamentam na legislagcao aplicavel e nos principios
internacionalmente aceitos que preservam a independéncia e objetividade
do auditor. Esses principios consistem em: (i) o auditor ndo deve auditar seu
préprio trabalho, e (ii) o auditor ndo deve atuar, gerencialmente, perante seu
cliente nem tampouco promover os interesses desse cliente. A EY declarou a
Companhia que nao existe qualquer vinculo ou situac¢éo de fato que configure
conflito de interesses, inviabilizando o exercicio da sua atividade de forma
independente. 3. Explicagdes da Administracdo com relacao aos titulos
de remuneracao variavel. Visao Geral sobre os Titulos Perpétuos de Remu-
neracéo Variavel: Em fevereiro de 2014, Trafigura Pte. Ltd. (“Trafigura”) e a Mu-
badala Development Company PJSC (“Mubadala”), por meio do PSA Fundo
de Investimento e Participagdes, adquiriram o controle da Porto Sudeste, até
entdo exercido pela MMX Mineragao e Metalicos S.A. (“MMX”). O contrato de
investimento que regulou a aquisi¢ao do controle da Porto Sudeste pela Trafi-
gura e pela Mubadala previa, entre outros, que a Companhia assumiria, direta
ou indiretamente, obrigacdes relativas aos titulos de remuneragao variavel
baseados em royalties de emissao da MMX, negociados na B3 S.A. - BRASIL.
BOLSA. BALCAO (“B3”) sob o tricker MMXM11 (“Titulos MMXM11”). Nesse
contexto, a Porto Sudeste emitiu, em 26 de fevereiro de 2014, Titulos Per-
pétuos de Remuneragao Variavel (“TPRV”), em termos similares aos Titulos
MMXM11 (“Port11”), os quais foram integralmente subscritos na mesma data
pela MMX. O contrato de investimento também previa a obrigagao da MMX
de realizar uma oferta de permuta, direcionada a todos os titulares dos Titulos
MMXM11, por meio da qual a MMX adquiriria os Titulos MMXM11, e entrega-
ria em contrapartida os Titulos Port11, ou um outro valor mobilidrio lastreado
nos Titulos MMXM11 (“Oferta de Permuta”). Para implementagéao de tal Oferta
de Permuta, foram utilizados dois veiculos diferentes, de forma a atingir a
totalidade dos detentores dos Titulos MMXM11: (i) Porto Sudeste Royalties
FIP-IE (“PSR”): Um fundo de investimento em participagdes em infraestru-
tura, o qual, na ocasiao da oferta, detinha em sua carteira, exclusivamente,
Titulos Port11 - sendo que cada Titulo Port11 detido pelo PSR correspondia
a uma quota. As quotas do PSR foram ofertadas para os titulares de Titulos
MMXM11 que se enquadravam como investidores qualificados, nos termos
da regulamentagao da CVM, e que nao tinham restricdes para deter quotas
do PSR; (ii) Porto Sudeste VM S.A. (“Porto VM”): Uma sociedade por agdes
com registro na CVM sob a categoria ‘b’ que emitiu um novo titulo de remune-
racéo variavel baseada em royalties, espelho do Titulo MMXM11 (os “Titulos
PSVM11”), sendo tal titulo listado para negociacdo na B3 (ao contrario dos
Titulos Port11, que ndo sado admitidos para negociagao na bolsa). No ambito
da referida Oferta de Permuta, o Titulos PSVM11 foram ofertados para os de-
tentores dos Titulos MMXM11 que (i) ndo se enquadrassem como investidores
qualificados, ou (ii) tivessem restricdes regulamentares para deter quotas de
um FIP-IE - como é o caso de alguns fundos de investimento. Como forma
de enderecar a situac@o dos titulares de MMXM11 que eventualmente nao
aderissem a Oferta de Permuta, a MMX se manteve titular de Titulos Port11 na
mesma quantidade de Titulos MMXM11 néo permutados. Através da conclu-
sao da Oferta de Permuta, a Porto Sudeste possui obrigagdo de pagamento
aos veiculos acima e a MMX, que por sua vez possuem obrigacéo de paga-
mento aos detentores das cotas/titulos permutados. Ha 983.407.010 Titulos

Port11 emitidos, sendo 98,61% detidos pelo PSR, 0,43% detidos pela Porto
V.M. e 0,96% detidos pela MMX. Para mais informagoes, a escritura de emis-
séo dos Titulos Port 11 esta disponivel no website da Porto Sudeste do Brasil.
Calculo dos Royalties:

R = [(TMMF x VpTMF) + (TMOC x VpTDC)]*FP

Em que:

R = royalties devidos em relacédo a cada trimestre do exercicio social

TMMF = Tonelagem Medida de Minério de Ferro embarcada no Porto no res-
pectivo trimestre

TMOC = Tonelagem Medida de Outras Cargas embarcadas no Porto no res-
pectivo trimestre

VpTMF = Valor por Tonelada para Minério de Ferro

VpTDC = Valor por Tonelada para Demais Cargas

FP = Fator Proporcional

Para cargas de minério de ferro: os Royalties relativos as cargas de minério
de ferro embarcadas no Porto em um determinado trimestre serdo calculados
considerando o valor de US$5,00 por tonelada de minério de ferro (“Valor por
Tonelada para Minério de Ferro”). Este valor sera: (i) corrigido anualmente
de acordo com a variagao do US PPI calculado desde setembro de 2010; e
(i) convertido em reais com base na taxa de cambio fechada no término do
dia util imediatamente anterior a data de seu efetivo pagamento.

Para as demais cargas: os Royalties relativos as demais cargas que nao se-
jam minérios de ferro (excluindo cargas nao secas, tais como atividades de
abastecimento) movimentados no Terminal Portuario (“valor por tonelada para
demais cargas”) serdo calculados com base na margem da carga. A “Margem
da carga” (a) significa a diferencga entre o custo médio por tonelada (excluindo
todos os itens ndo caixa) incorrido em relagcdo aos servigos prestados pela
Porto Sudeste relacionados a carga aplicavel e o valor médio por tonelada efe-
tivamente cobrado pela Porto Sudeste pelos servigos prestados em relagao
a tal carga; e (b) deve ser limitado, em qualquer circunstancia, a US$5,00 por
tonelada embarcada. O valor limite ajustado de US$5,00 por tonelada para a
margem da carga deve ser (i) corrigido anualmente de acordo com a variagao
do US PPI calculado desde setembro de 2010; e (ii) convertido em reais com
base na taxa de cambio fechada no término do dia util imediatamente anterior
a data de seu efetivo pagamento.

Durante os exercicios de 2013 a 2016, o compromisso de Royalties do Porto
Sudeste do Brasil, relativos ao minério de ferro, foi o minimo entre o volume em-
barcado em cada periodo e o volume de take-or-pay indicados na tabela abaixo:

MilhGes de Toneladas 2013 2014 2015 2016
TMMF 13,6 31,9 36,8 36,8
De 2017 em diante, o volume de minério de ferro gerador de Royalties (TMMF,
na férmula acima) deixou de estar sujeito a um take-or-pay, sendo, portanto,
simplesmente o volume embarcado. Na tabela a seguir, é possivel verificar a
tonelagem realizada pelo Porto Sudeste do Brasil, sendo o inicio das opera-

suficiente para permitir o pagamento, total ou parcial, dos Royalties até entao
determinados, tais royalties nao pagos deverdo ser adicionados ao montante
dos Royalties do préximo trimestre. Os Royalties apenas devem ser conside-
rados devidos e pagaveis quando a Porto Sudeste tiver apurado Caixa Dis-
ponivel para Royalties suficiente para tanto. Se, em um determinado trimestre
civil, mediante o pagamento dos entéo correntes Royalties, o caixa livre detido
pela Porto Sudeste do Brasil for superior a US$10 milhdes (“Reserva Minima
de Caixa”), a emissora devera usar os valores que excederem a Reserva Mi-
nima de Caixa (“Caixa Livre Disponivel”) para pagar aos detentores dos titulos
os Royalties efetivamente acumulados e nao pagos até o ultimo dia de tal
trimestre civil (“Royalties Acumulados”). Nao ha qualquer obrigacao da Porto
Sudeste do Brasil de pagar Royalties, exceto se houver Caixa Livre detido pela
emissora no ultimo dia de tal trimestre civil e até o limite de tal caixa disponi-
vel. “Caixa Livre” significa o valor correspondente aos valores disponiveis em
caixa da Porto Sudeste do Brasil menos a soma de (a) valores contribuidos
pelos acionistas da Porto Sudeste do Brasil por meio de aumento de capital
ou empréstimo dos acionistas, na medida em que tais valores permanecam
como caixa disponivel da Porto Sudeste do Brasil, (b) conta reserva do servi-
¢o da divida sénior do BNDES e da conta reserva do servigo da divida sénior
da CESCE, e (c) os valores de caixa provisionados pela Porto Sudeste em
conjunto para IRPJ - Imposto de Renda de Pessoa Juridica, CSLL - Contri-
buicéo Social sobre o Lucro Liquido e demais obrigagbes para as quais os
auditores independentes da Porto Sudeste do Brasil exijam provisionamento.
Em 31 de dezembro de 2022, a Porto Sudeste do Brasil realizou os calculos
financeiros e identificou que nao houve geracdo de caixa suficiente para pa-
gamento dos Royalties aos detentores dos Titulos Port11.

Caixa Gerado para 1°Tri-  2°Tri-  3°Tri-  4°Tri-
Pagamento de Royalties mestre mestre mestre mestre
(em milhares de reais) 2022 2022 2022 2022

Recebimento 296.825 302.046 286.593 306.343

Tributos Aplicaveis (42.298) (43.042) (44.802) (45.506)
Custo das Operagoes (42.211) (41.666) (51.260) (62.364)
Investimentos (31.407) (17.254) (22.767) (31.370)
Despesas Operacionais (34.751) (32.653) (19.298) (20.325)

Subtotal Geracéo de Caixa da Firma 146.158 167.431 148.465 146.778
Juros e Amortizacéo da Divida Sénior (147.528) (173.730) (153.903) (147.914)
Total Caixa gerado para

(1.370) _ (6.299) _ (5.438) __ (1.135)

Pagamento de Royalties

O saldo de caixa existente na Porto Sudeste do Brasil (visao Controladora) re-
fere-se ao saldo de aportes dos acionistas e a saldos que devem ser mantidos
em contas para atender alguma obrigatoriedade operacional, como a conta de
garantia para compra de energia e Pis/Cofins depositados em juizo. Neste tri-
mestre, nao houve saldo de Caixa Disponivel para pagamentos de Royalties.

¢coes em 2016, apds o comissionamento realizado em 2015: Caixa Disponivel para 1° Tri- 2°Tri-  3°Tri- 4° Tri-
Milhoes de Pagamento de Royalties mestre mestre mestre mestre
Toneladas 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 (em milhares de reais) 2022 2022 2022 2022
TMMF - - - 71 95 10,7 16,4 18,7 178 174 |Saldo Disponivel em Caixa ou

TMOC — - - - - - - - — 0,11 | Contas Bancarias 18.810 11.701 3.527 37848
Como o volume embarcado de minério de ferro em 2016 foi menor do que o | Saldo Contribuido pelos Acionistas

volume de take-or-pay, o compromisso de royalties estd baseado neste se-| e Saldos Obrigatdrios (18.810) _ (11.701) _ (3.527) _ (37.848)

gundo parametro. No 4° trimestre de 2022, o Porto Sudeste do Brasil em-
barcou 5.506 mil toneladas de minério de ferro (TMMF) e zero toneladas de
outras cargas (TMOC), que multiplicado pelo valor atualizado por tonelada de
US$ 6,02 (VpTMF e VpTDC) resultou em royalties de US$ 33.146 mil, que
convertidos para Reais totalizou R$ 172.947 mil no periodo. O acumulado de
Royalties até esse trimestre é de US$ 1.168.855 mil, que convertidos para
Reais totalizou R$ 6.098.735 mil. Nenhum montante foi pago até este trimes-
tre. A Porto Sudeste VM, subsidiaria integral da Porto Sudeste do Brasil, tem
US$ 5.026 mil de royalties acumulados a receber, que convertidos para Reais
totalizou R$ 26.225 mil, referente a quantidade de Titulos Port11 que detém
(proporcao de 0,43% do total).

Embarcado Embarcado Embarcado Embarcado  Take-or-pay/
Reconciliacao entre quantidade embarcada e valores pagos a 1° Trimestre 2° Trimestre 3° Trimestre 4° Trimestre Embarcado
titulo de Royalties (acumulado) 2022 2022 2022 2022 Acumulado
Volume TMMF (milhares de toneladas) 3.778 3.765 4.337 5.506 209.532
Volume TMOC (milhares de toneladas) 54 52 - - 106
Preco por Tonelada (USD) 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00
PPl acumulado 1,02 1,02 1,02 1,02 0.58
Valor por Tonelada (USD) 6,02 6,02 6,02 6,02 5,58
Royalty Porto Sudeste (USD mil) 23.079 22.985 26.121 33.162 1.168.855
PSVM11 emitidos por Porto Sudeste V.M. S.A. em propor¢ao
a totalidade dos titulos Port11 0,43% 0,43% 0,43% 0,43% 0,43%
Royalty Porto VM Calculado (USD mil) 99 99 112 143 5.026

Caixa disponivel para pagamento de Royalties
Royalty pagavel

Pagamento dos Royalties: O pagamento de Royalties em cada trimestre sera realizado em até 60 dias a contar do fim de cada trimestre civil e esta condicio-
nado a existéncia de caixa disponivel para pagamento dos Royalties, apurado apés o desconto de tributos aplicaveis, custo caixa das operagdes, despesas
operacionais, despesas de capital para manutencéo, valores oriundos da reversdo de determinadas provisdes de caixa, bem como respeitada a preferéncia
de determinados credores da Porto Sudeste, tudo nos termos da cldusula 5.2 da escritura de emissao dos Titulos Port11 (“Caixa Disponivel para Royalties”).
Os Royalties serao cumulativos, ou seja, no caso de em um determinado trimestre o Caixa Disponivel para Royalties apurado pela Porto Sudeste nao ser

Saldo Caixa Disponivel para
Pagamento de Royalties — - - -

Contabilizagcdo do Port11: A Porto Sudeste do Brasil contabiliza os Titulos
Port11 no Passivo, com base no Valor Presente do Fluxo de Caixa Projetado
do pagamento dos Royalties. Ou seja, o valor apresentado no Balango Patri-
monial é diferente do montante de royalties acumulados até este trimestre. A
Porto Sudeste VM, por sua vez, contabiliza seu direito de receber os royalties
no Ativo, correspondendo a sua parcela sobre o valor dos titulos Port11, e o
respectivo pagamento aos detentores do PSVM11 no Passivo. A mensuragao
desses titulos Port11 é efetuada de acordo com o IAS 37 - Provisoes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes, com base no fluxo de caixa projetado dos
desembolsos futuros relativos a estes titulos, descontando a taxa de 11,90%
ao ano. Essas projecdes baseiam-se no Plano de negécios da Porto Sudeste
do Brasil, que inclui premissas relacionadas ao crescimento das exportagdes
de minério de ferro do quadrilatero de Minas Gerais, participacdo de mercado
da Porto Sudeste do Brasil, volumes de minério originados por minas perten-
centes aos seus acionistas, expectativas de pregos da commodity, movimen-
tac@o de outros granéis solidos, operacdes de transbordo a contrabordo de
petréleo, entre outros. Em 31 de dezembro de 2022, o valor presente do fluxo
de caixa futuro descontado foi de US$2.638.832 mil, que convertidos para
Reais totalizou R$13.768.633 mil (US$2.530.995 mil em 31 de dezembro de
2021, que convertidos para Reais totalizou R$14.124.218 mil). Destes totais,
os valores correspondentes a Porto VM s&o representados na data base de 31
de dezembro de 2022 em US$11.239 mil, que convertidos para reais totalizou
R$58.644 mil (US$10.780 mil em 31 de dezembro de 2021, que convertidos
para reais totalizou R$ 60.159 mil). Custos de transagédo: Os custos de emis-
sdo dos titulos, no montante total de R$14.074 mil em 31 de dezembro de
2022 (R$15.053 mil em 31 de dezembro de 2021), referentes a honorarios
legais externos e consultorias, foram langados como redutores do passivo.
Rio de Janeiro, 07 de margo de 2023.
A Administragao.

Balancos Patrimoniais em 31 de dezembro de 2022 e 2021 - Em reais

Demonstracao dos Resultados - Exercicios findos em
31 de dezembro de 2022 e 2021 - Em reais

Demonstracoes dos Fluxos de Caixa - Exercicios findos em
31 de dezembro de 2022 e 2021 - Em reais

Ativo Nota 31/12/2022 31/12/2021
Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 4 368.766 114.923

Impostos a recuperar 3.203 3.251
Total ativo circulante 371.969 118.174
Ativo nao circulante

Realizavel a longo prazo

Titulos de remuneragéo variavel - Port 11 5 58.644.411 60.158.945

Depésitos judiciais - 139.237
Total ativo nao circulante 58.644.411 60.298.182

Total do ativo 59.016.380 60.416.356

Passivo Nota 31/12/2022 31/12/2021
Passivo circulante
Fornecedores 6 49.235 231.197
Impostos e contribuicdes a recolher - 966
Total passivo circulante 49.235 232.163
Passivo nao circulante
Titulos de remuneragao variavel - PSVM 11 5 58.644.411 60.158.945
Contingéncias 9 14.354 -

Total passivo ndo circulante 58.658.765 60.158.945

Patrimoénio liquido

Capital social 7  2.276.040 1.676.040
Adiantamento para futuro aumento de capital 700.000 600.000
Prejuizos acumulados (2.703.749) (2.302.277)
Ajustes acumulados de converséao 36.089 51.485
Total do patriménio liquido 308.380 25.248

Total do passivo e patriménio liquido 59.016.380 60.416.356
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstragoes do Valor Adicionado - Exercicios findos em
31 de dezembro de 2022 e 2021 - Em reais
31/12/2022 31/12/2021

Receitas
Receitas - _
Insumos adquiridos de terceiros (inclui ICMS e IPI)

Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (182.165) (437.839)
Outras despesas operacionais (156.318) -
Valor adicionado bruto (338.483) (437.839)
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 83.993 19.489
Valor adicionado total a distribuir (254.490) _(418.3560)
Distribuicao do valor adicionado
Despesas financeiras 146.982 308.632
Remuneracao de capitais proprios
Prejuizo do exercicio (401.472) _ (726.982)
(254.490) _ (418.350)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota _31/12/2022 31/12/2021

Despesas gerais e administrativas 8.1 (182.165)  (437.839)
Outras receitas (despesas) operacionais (156.318) -
Prejuizo antes das receitas e despesas
financeiras (338.483) _ (437.839)
Resultado financeiro 8.2
Receitas financeiras 83.993 19.489
Despesas financeiras (146.982) _ (308.632)
(62.989) _ (289.143)
Resultado antes dos impostos (401.472) __ (726.982)
Imposto de renda e contribuigao social - -
Prejuizo do exercicio (401.472) __ (726.982)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

Demonstragées dos Resultados Abrangentes - Exercicios findos
em 31 de dezembro de 2022 e 2021 - Em reais

31/12/2022 _ 31/12/2021

Prejuizo do exercicio (401.472) (726.982)
Outros resultados abrangentes:

Ajustes acumulados de conversao (15.396) 30.707
Total de outros resultados abrangentes (416.868) (696.275)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

31/12/2022 31/12/2021

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Prejuizo do exercicio antes dos impostos (401.472) (726.982)
Contingéncias 14.354 -
Variagcdes cambiais (15.396) 30.707
Variagdes nos ativos e passivos

Impostos a recuperar (766) (467)
Depdsitos judiciais 139.237 -
Fornecedores (181.962) 173.696
Impostos e contribuicdes a recolher (152) 203
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais _ (446.157) _ (522.843)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

Adiantamento para futuro aumento de capital 700.000 600.000
Caixa liquido gerado pelas atividades de

financiamentos 700.000 600.000
Aumento no caixa e equivalentes de caixa 253.843 77157
Demonstragao do aumento no caixa e equivalentes

de caixa

No inicio do exercicio 114.923 37.766
No fim do exercicio 368.766 114.923
Aumento no caixa e equivalentes de caixa 253.843 77157

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

Demonstrag6es das mutacoes do patrimdnio liquido - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 - Em reais

Adiantamento Ajustes
Capital para futuro acumulados Prejuizos
social aumento de capital de conversao acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2020 1.676.040 - 20.778 (1.575.295) 121.523
Adiantamento para futuro aumento de capital - 600.000 - - 600.000
Prejuizo do exercicio - - - (726.982) (726.982)
Ajustes acumulados de conversao - - 30.707 - 30.707
Saldos em 31 de dezembro de 2021 1.676.040 600.000 51.485 (2.302.277) 25.248
Integralizagdo de capital 600.000 (600.000) - - -
Adiantamento para futuro aumento de capital - 700.000 - - 700.000
Prejuizo do exercicio - - - (401.472) (401.472)
Ajustes acumulados de conversao - - (15.396) - (15.396)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 2.276.040 700.000 36.089 (2.703.749) 308.380

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas explicativas as demostragoes financeiras em 31 de dezembro de
2022 e 2021 - (Em reais): 1. Contexto operacional: A Porto Sudeste V.M.
S.A. (“Companhia”) foi constituida em 16 de julho de 2013, com objeto social
de participagao no capital de outras sociedades, nacionais ou estrangeiras,
na condi¢ao de sdcia, acionista ou quotista, em carater permanente ou tem-
porario, como controladora ou minoritaria. A Companhia esta sediada na Rua
Félix Lopes Coelho, 222, llha da Madeira, ltaguai, Rio de Janeiro. Desde 13 de
fevereiro de 2014, a Companhia é subsididria integral da Porto Sudeste do
Brasil S.A (a “Porto Sudeste”), sociedade de capital fechado responsavel pelo
terminal portuario denominado Porto Sudeste, dedicado a movimentagao de
minério de ferro. Instalado na Ilha da Madeira, em Itaguai (RJ), o terminal esta
estrategicamente localizado e representa a menor distancia entre os produto-
res de minério de ferro de Minas Gerais e o mar (o “Porto Sudeste”). O empre-
endimento comegou a ser construido em julho de 2010 e iniciou suas opera-
¢oes, em carater de comissionamento em agosto de 2015 e comercialmente
em janeiro de 2016. Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia incorreu em
prejuizo no exercicio de R$ 401.472 e apresenta prejuizos acumulados de
R$ 2.703.749 no exercicio findo naquela data. A Companhia encerrou o exer-
cicio de 2022 com uma posicao de caixa de R$ 368.766. A controladora Porto
Sudeste do Brasil iniciou suas operacdes em janeiro de 2016 e, desde entao,
o volume anual e as tarifas portuarias vém aumentando, o que levou ao cres-
cimento do desempenho operacional e financeiro. Em 2021, a Porto Sudeste
do Brasil renegociou as condigbes dos empréstimos existentes, permitindo o
alongamento dos vencimentos e a redugao dos compromissos obrigatérios de
curto prazo. A controladora Porto Sudeste do Brasil apresenta um fluxo de
caixa operacional positivo, que apds cobrir os investimentos em manutengao
e 0s pagamentos de juros, é totalmente distribuido aos credores seniores para
amortizar o principal (até dezembro de 2023), conforme clausula de cash
sweep dos contratos de empréstimos. A Porto Sudeste do Brasil vem traba-
Ihando para aumentar sua utilizacdo de capacidade, por meio do crescimento
do volume de minério de ferro e diversificando para outras cargas, como a
descarga de navios (ex.: carvao e coque) e a operagao transbordo a contra-
bordo de petréleo. No 4° trimestre de 2022, a controladora Porto Sudeste do
Brasil embarcou aproximadamente 5,5 milhdes de toneladas de minério de
ferro. A Porto Sudeste do Brasil também movimentou outras cargas nesse tri-

mestre, através do desembarque de 55 mil toneladas de carvao e 3 operagbes
de transbordo a contra bordo atracado de petréleo (ship-to-ship), quantidades
ainda pouco representativas quando comparado ao minério de ferro. No acu-
mulado do ano, totalizou-se 17,4 milhdes de toneladas de minério de ferro, 0,5
milhdes de toneladas de outros graneis sélidos e 5 operagdes de transbordo
de odleo cru. A antiga controladora da Porto Sudeste, a MMX Mineracéao e
Metalicos S.A. (“MMX”), possuia em circulagdo no mercado um titulo mobilia-
rio de remuneragao variavel baseada na movimentagdo de minério do Porto
Sudeste, denominado MMXM11. Por ocasi@o da venda do controle acionario
da Porto Sudeste para as companhias Trafigura Pte. Ltd. (“Trafigura”) e Muba-
dala Development Company PJSC (“Mubadala”), por meio de subsidiarias,
restou acordada a assuncgao da divida referente aos titulos MMXM11 pela
Porto Sudeste. O contrato de investimento que regulou a aquisi¢géo do contro-
le da Porto Sudeste pela Trafigura e Mubadala previa a obrigagdo da MMX de
realizar uma oferta de permuta, direcionada a todos os titulares dos Titulos
MMXM11, por meio da qual a MMX adquiriria os Titulos MMXM11, e entrega-
ria em contrapartida os Titulos Port11, ou um outro valor mobiliario lastreado
nos Titulos Port11. A Companhia assumiu a parcela dos Titulos MMXM11 em
circulagao que (i) ndo se enquadrassem como investidores qualificados, ou (ii)
tivessem restricoes regulamentares para deter quotas de fundo de investi-
mento em infraestrutura (FIP-IE), como é o caso de alguns fundos de investi-
mento. Em 31 de dezembro de 2014 foi aprovada em ata de Assembleia Geral
Extraordinaria a emissao de Titulos de Remuneragao Variavel Baseados em
Royalties pela Companhia denominados PSVM11, os quais foram integral-
mente subscritos pela MMX. A conclusao desta emissao estava condicionada
a referida distribuicdo publica secundaria dos valores mobiliarios de remune-
ragao variavel baseada em royalties a ser realizada pela MMX. Em 03 de
marco de 2015, foi encerrada a distribuicdo publica secundaria, tendo sido
distribuidos 12.539.802 de titulos de royalties, os quais foram integralmente
adquiridos pela MMX, mediante a entrega de um igual nimero de titulos de
remuneragao varidvel baseados em royalties de emisséo da Porto Sudeste do
Brasil S.A. (Port11). Os portadores dos titulos mencionados tém direito a re-
muneracao variavel trimestral, apurada desde 1° janeiro de 2013, calculada
com base na tonelagem métrica de minério de ferro e outras cargas embarca-
das no Porto Sudeste, no valor de US$5 (cinco ddlares) por tonelada embar-
cada, ajustado pelo indice PPI, entendendo-se que, em qualquer trimestre, os
pagamentos serao limitados ao Caixa Disponivel da Companhia e outras con-
dicbes determinadas em contrato — tudo conforme os termos previstos nas
escrituras de emissao dos referidos titulos disponiveis no site da Companhia
e arquivado na CVM. As mensuragdes destes titulos de remuneragéao variavel
com os devidos impactos contabeis estdo descritas na Nota 5. 2. Base de
preparacao e apresentacao das demonstracées financeiras: a) Demons-
tracoes financeiras: As demonstracdes financeiras foram elaboradas com

apoio em diversas bases de avaliagao utilizadas nas estimativas contabeis. As
estimativas contabeis envolvidas na preparagao das demonstragdes financei-
ras foram apoiadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento
da administragéo para determinagao do valor adequado a ser registrado nas
demonstracdes financeiras. A liquidagao das transagdes envolvendo essas
estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes dos re-
gistrados nas demonstragdes financeiras devido ao tratamento probabilistico
inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas pelo
menos anualmente. As demonstracgdes financeiras da Companhia foram ela-
boradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo
com as normas internacionais de relatério financeiro (“IFRS”) emitidos pelo
International Accounting Standards Board (“IASB”) e interpreta¢des emitidas
pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”),
implantados no Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contabeis
(“CPC”) e suas interpretagdes técnicas (“ICPC”) e orientagbes (“OCPC”),
aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”). Adicionalmente, a
Companhia considerou as orientacdes emanadas da Orientagao Técnica
OCPC 07, emitida pelo CPC em novembro de 2014, na preparagao das suas
demonstragodes financeiras. Dessa forma, as informagodes relevantes proprias
das demonstragdes financeiras estdo sendo evidenciadas, e correspondem
as utilizadas pela administragao na sua gestao. Em 07 de margo de 2023, a
administragdo da Companhia autorizou a conclus@o e a divulgagao destas
demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2022.b) Base de preparacao e mensuracao: As demonstragoes financeiras
foram preparadas com base no custo histérico, com excecao de certos instru-
mentos financeiros mensurados pelo valor justo. ¢) Moeda funcional e moeda
de apresentacdo: Em 01 de janeiro de 2016, como a controladora Porto Su-
deste do Brasil S.A passou a auferir receitas substancialmente denominadas
em ddlares, sua moeda funcional foi alterada do Real para o délar americano.
Dessa forma, a Porto Sudeste V.M. S.A., em linha com a mudanga de moeda
funcional do acionista controlador, também efetuou a mudanga da sua moeda
funcional para o délar em 01 de janeiro de 2016. Dessa forma, em atendimen-
to a legislagao brasileira e de acordo com o pronunciamento CPC 02 (R2) -
Efeito das mudancgas nas taxas de cambio e conversao de demonstragcoes
contabeis, as informagdes trimestrais estdo sendo apresentadas em Reais,
convertendo a moeda funcional para a moeda de apresentacao (Reais), sen-
do os ativos e passivos convertidos pela taxa de cambio de fechamento do
periodo; as contas de resultado pela taxa de cAmbio na data da ocorréncia; e
o patriménio liquido pelo valor histérico de formagao. d) Demonstracdo de
fluxo de caixa: As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo
método indireto e estdo apresentadas de acordo com o CPC 03 (R2) - De-
monstracdo dos Fluxos de Caixa. ) Estimativas contabeis: As demonstragoes
financeiras foram elaboradas com apoio em diversas bases de avaliacao
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utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na
preparagao das demonstragdes financeiras foram apoiadas em fatores objeti-
vos e subjetivos, com base no julgamento da Administracéo para determina-
¢ao do valor adequado a ser registrado nas demonstragdes financeiras. ltens
significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a mensuragao
dos titulos de remuneracao variavel, assim como a analise dos demais riscos
para determinacéo de outras provisdes, inclusive para contingéncias. A liqui-
dagao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valo-
res significativamente divergentes dos registrados nas demonstragdes finan-
ceiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa.
A Companhia revisa suas estimativas pelo menos anualmente. 3. Resumo
das principais praticas e estimativas contabeis: Na elaboracéo destas de-
monstragdes financeiras, as praticas contabeis descritas em detalhes abaixo
tém sido aplicadas de maneira consistente pela Companhia a todos os exerci-
cios das demonstragoes financeiras. 3.1. Instrumentos financeiros: a) Ativos
financeiros: i) Classificagdo e mensuragdo: Os instrumentos financeiros sao
classificados em trés categorias: mensurados ao custo amortizado; ao valor
justo por meio de outros resultados abrangentes e ao valor justo por meio
do resultado. A classificacdo dos ativos financeiros no reconhecimento ini-
cial depende das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais e do modelo
de negdcio para a gestao destes ativos financeiros. A Companhia apresenta
seus instrumentos financeiros da seguinte forma: Ativos financeiros ao valor
justo por meio de resultado: Os ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado compreendem ativos financeiros mantidos para negociacéo, ativos
financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do
resultado ou ativos financeiros a ser obrigatoriamente mensurados ao valor
justo. Ativos financeiros com fluxos de caixa que ndo sejam exclusivamente
pagamentos do principal e juros séo classificados e mensurados ao valor justo
por meio do resultado. As variagoes liquidas do valor justo sdo reconhecidas
no resultado. Custo amortizado: Um ativo financeiro é classificado e mensu-
rado pelo custo amortizado, quando tem finalidade de recebimento de fluxos
de caixa contratuais e gerar fluxos de caixa que sejam “exclusivamente paga-
mentos de principal e de juros” sobre o valor do principal em aberto. Esta ava-
liagao é executada em nivel de instrumento. Os ativos mensurados pelo valor
de custo amortizado utilizam método de juros efetivos, deduzidos de qualquer
perda por redugao de valor recuperavel. A receita de juros é reconhecida atra-
vés da aplicagao de taxa de juros efetiva, exceto para créditos de curto prazo
qguando o reconhecimento de juros seria imaterial. ii) Redug&o ao valor recu-
peravel de ativos financeiros (impairment): O modelo de perdas esperadas é
aplicado aos ativos financeiros mensurados ao custo amortizado ou ao valor
justo por meio de outros resultados abrangentes, com excegao de investi-
mentos em instrumentos patrimoniais. A Companhia nao identificou perdas
(“impairment”) a serem reconhecidas nos exercicios apresentados. iii) Baixa
de ativos financeiros: A baixa (desreconhecimento) de um ativo financeiro
ocorre quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou
quando sao transferidos a um terceiro os direitos ao recebimento dos fluxos de
caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagao na qual, subs-
tancialmente, todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro
sdo transferidos. Qualquer participagao que seja criada ou retida pela Com-
panhia em tais ativos financeiros transferidos é reconhecida como um ativo ou
passivo separado. b) Passivos financeiros: Os passivos financeiros sdo classi-
ficados como ao valor justo por meio do resultado quando sdo mantidos para
negociagdo ou designados ao valor justo por meio do resultado. Os outros
passivos financeiros (incluindo empréstimos) sdo mensurados pelo valor de
custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. 3.2. Caixa e equiva-
lentes de caixa: Os equivalentes de caixa sdo mantidos pela Companhia com
a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para in-
vestimento ou outros fins. A Companhia considera equivalentes de caixa uma
aplicagao financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido
de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Por
conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente
de caixa quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou
menos, a contar da data da contratacédo. 3.3. Provisdes (incluindo contin-
géncias): Provisdes sdo reconhecidas quando ha obrigagao presente (legal
ou nao formalizada) em consequéncia de evento passado, e é provavel que
beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacéo e uma es-
timativa confidvel do valor da obrigagao possa ser feita. Quando a Companhia
espera que o valor de uma provisao seja reembolsado, no todo ou em parte, o
reembolso é reconhecido como ativo separado, mas apenas quando o reem-
bolso for praticamente certo. A Companhia reconhece provisdo para causas
civeis, trabalhistas e tributarias. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui
a avaliagao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudén-
cias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As pro-
visdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteragbes nas circuns-
tancias, tais como prazo de prescricao aplicavel, conclusdes de inspegoes fis-
cais ou exposigdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decisdes de tribunais. A liquidacédo das transagoes envolvendo essas estimati-
vas podera resultar em valores significativamente divergentes dos registrados
nas informagodes trimestrais devido as imprecisdes inerentes ao processo de
sua determinagao. A Administragcdo da Companhia revisa suas estimativas e
premissas em bases anuais. 3.4. Titulos e valores mobiliarios: Um ativo é
reconhecido no balanco quando for provavel que seus beneficios econdmicos
futuros serao gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser
mensurado com seguranca. Um passivo é reconhecido no balango quando a
Companhia possui uma obrigagao legal ou constituida como resultado de um
evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido
para liquida-lo. As provisdes sao registradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido. Os ativos e passivos de longo prazo, quando o
efeito é considerado relevante em relagao as demonstragoes contabeis toma-
das em conjunto, sao ajustados pelo seu valor justo. 3.5 Imposto de renda
e contribuicdo social: As provisdes para imposto de renda e contribuicao
social sao constituidas com base no lucro contabil, ajustado pelas adicoes e
exclusdes previstas na legislagao fiscal. O imposto de renda e a contribui¢cao
social diferida sdo calculados sobre o valor das diferencas temporarias, do
prejuizo fiscal e da base negativa acumulada, e sédo reconhecidos sempre
que a realizagdo desses montantes for julgada provavel. Para o imposto de
renda a aliquota utilizada é de 15%, acrescida de adicional de 10% sobre o lu-
cro tributdvel anual excedente a R$240.000 e de 9% para contribuicdo social.
4. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2022 _ 31/12/2021

Caixa e depdsitos bancarios 14.736 10
Equivalente de caixa 354.030 114.912
368.766 114.923

A Companhia mantém relacionamento com institui¢des financeiras de primei-
ra linha. A totalidade do caixa disponivel esta alocado em contas correntes
com liquidez corrente. As aplicagdes financeiras sao remuneradas pelo CDI,
curto prazo, de alta liquidez e prontamente conversiveis em um montante
conhecido de caixa. 5. Titulos de remuneracéo varidvel: Em fevereiro de

2014, Trafigura Pte. Ltd. (“Trafigura”) e a Mubadala Development Company
PJSC (“Mubadala”), por meio do PSA Fundo de Investimento e Participagoes,
adquiriram o controle da Porto Sudeste, até entao exercido pela MMX Mine-
ragcao e Metalicos S.A. (“MMX”). O contrato de investimento que regulou a
aquisicéo do controle da Porto Sudeste pela Trafigura e pela Mubadala previa,
entre outros, que a Companhia assumiria, direta ou indiretamente, obriga-
¢Oes relativas aos titulos de remuneracéo variavel baseados em royalties de
emissao da MMX, negociados na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”) sob
o ticker MMXM11 (“Titulos MMXM11”). Nesse contexto, a Porto Sudeste emi-
tiu, em 26 de fevereiro de 2014, Titulos Perpétuos de Remuneracéo Variavel
(“TPRV”), em termos similares aos Titulos MMXM11 (“Port11”), os quais foram
integralmente subscritos na mesma data pela MMX. O contrato de investimen-
to também previa a obrigagdo da MMX de realizar uma oferta de permuta,
direcionada a todos os titulares dos Titulos MMXM11, por meio da qual a
MMX adquiriria os Titulos MMXM11, e entregaria em contrapartida os Titulos
Port11, ou um outro valor mobiliario lastreado nos Titulos MMXM11 (“Oferta
de Permuta”). Para implementagéo de tal Oferta de Permuta, foram utilizados
dois veiculos diferentes, de forma a atingir a totalidade dos detentores dos
Titulos MMXM11: (i) Porto Sudeste Royalties FIP-IE (“PSR”): Um fundo de
investimento em participagdes em infraestrutura, o qual, na ocasido da oferta,
detinha em sua carteira, exclusivamente, Titulos Port11 - sendo que cada Titu-
lo Port11 detido pelo PSR correspondia a uma quota. As quotas do PSR foram
ofertadas para os titulares de Titulos MMXM11 que se enquadravam como
investidores qualificados, nos termos da regulamentacao da CVM, e que nao
tinham restricoes para deter quotas do PSR,; (ii) Porto Sudeste VM S.A. (“Porto
VM”): Uma sociedade por agoes com registro na CVM sob a categoria ‘b’ que
emitiu um novo titulo de remuneragao variavel baseada em royalties, espelho
do Titulo MMXM11 (os “Titulos PSVM11”), sendo tal titulo listado para nego-
ciagdo na B3 (ao contrario dos Titulos Port11, que ndo sado admitidos para
negociagao na bolsa). No ambito da referida Oferta de Permuta, o Titulos
PSVM11 foram ofertados para os detentores dos Titulos MMXM11 que (i) néo
se enquadrassem como investidores qualificados, ou (ii) tivessem restricdes
regulamentares para deter quotas de um FIP-IE - como é o caso de alguns
fundos de investimento. Como forma de enderegar a situagéo dos titulares de
MMXM11 que eventualmente ndo aderissem a Oferta de Permuta, a MMX se
manteve titular de Titulos Port11 na mesma quantidade de Titulos MMXM11
nao permutados. Os detentores dos titulos Port11 tém direito a remuneragao
variavel trimestral, nos termos definidos na escritura de emisséo dos Titulos
P11 (“Royalties”), apurada desde 12 janeiro de 2013, calculada com base na
tonelagem métrica de minério de ferro ou pelo Valor por Tonelada para demais
cargas, conforme o caso, da seguinte forma: R = [(TMMF x VpTMF) + (TMOC
x VpTDC)J*FP. onde: R = royalties devidos em relacdo a cada trimestre do
exercicio social; TMMF = Tonelagem Medida de Minério de Ferro embarcada
no Porto no respectivo trimestre; TMOC = Tonelagem Medida de Outras Car-
gas embarcadas no Porto no respectivo trimestre; VpTMF = Valor por Tonelada
para Minério de Ferro; VpTDC = Valor por Tonelada para Demais Cargas; FP
= Fator proporcional. Para cargas de minério de ferro: os Royalties relativos as
cargas de minério de ferro embarcadas no Porto em um determinado trimestre
serdo calculados considerando o valor de US$5,00 por tonelada de minério de
ferro (“Valor por Tonelada para Minério de Ferro”). Este valor sera: (i) corrigido
anualmente de acordo com a variagao do US PPI calculado desde setembro
de 2010; e (ii) convertido em reais com base na taxa de cambio fechada no
término do dia util imediatamente anterior a data de seu efetivo pagamento.
Para as demais cargas: os Royalties relativos as demais cargas que nao se-
jam minérios de ferro (excluindo cargas nédo secas, tais como atividades de
abastecimento) movimentados no Terminal Portuario (“valor por tonelada para
demais cargas”) serao calculados com base na margem da carga. A “Margem
da carga” (a) significa a diferenca entre o custo médio por tonelada (excluindo
todos os itens ndo caixa) incorrido em relacdo aos servigos prestados pela
Porto Sudeste relacionados a carga aplicavel e o valor médio por tonelada efe-
tivamente cobrado pela Porto Sudeste pelos servigos prestados em relagao
a tal carga; e (b) deve ser limitado, em qualquer circunstancia, a US$5,00 por
tonelada embarcada. O valor limite ajustado de US$5,00 por tonelada para a
margem da carga deve ser (i) corrigido anualmente de acordo com a variagao
do US PPI calculado desde setembro de 2010; e (ii) convertido em reais com
base na taxa de cambio fechada no término do dia util imediatamente anterior
a data de seu efetivo pagamento. Durante os exercicios de 2013 a 2016, o
compromisso de Royalties do Porto Sudeste do Brasil, relativos ao minério de
ferro, foi o minimo entre o volume embarcado em cada periodo e o volume de
take-or-pay indicados na tabela abaixo:

Milh6es de Toneladas 2013 2014 2015 2016

TMMF 136 319 36,8 36,8

De 2017 em diante o volume de minério de ferro gerador de Royalties (TMMF,
na féormula acima) deixou de estar sujeito a um take-or-pay, sendo, portanto,
simplesmente o volume embarcado. Na tabela a seguir, é possivel verificar a
tonelagem realizada pelo Porto Sudeste do Brasil, sendo o inicio das opera-
¢bes em 2016, apds o comissionamento realizado em 2015:

MilhGes de Toneladas 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
TMMF - - - 71 95 10,7 164 18,7 178 174
TMOC - - - - - - - - - 0oM
Como o volume embarcado de minério de ferro em 2016 foi menor do que
o volume de take-or-pay, o compromisso de royalties estd baseado neste
segundo parametro. Se, em um determinado trimestre civil, mediante o pa-
gamento dos entdo correntes Royalties, o caixa livre detido pela Porto Su-
deste do Brasil for superior a US$10 milhdes (“Reserva Minima de Caixa”), a
emissora devera usar os valores que excederem a Reserva Minima de Caixa
(“Caixa Livre Disponivel’) para pagar aos detentores dos titulos os Royalties
efetivamente acumulados e ndo pagos até o ultimo dia de tal trimestre civil
(“Royalties Acumulados”). Nao ha qualquer obrigagéo da Porto Sudeste do
Brasil de pagar Royalties, exceto se houver Caixa Livre detido pela emissora
no ultimo dia de tal trimestre civil e até o limite de tal caixa disponivel. “Cai-
xa Livre” significa o valor correspondente aos valores disponiveis em caixa
da Porto Sudeste do Brasil menos a soma de (a) valores contribuidos pelos
acionistas da Porto Sudeste do Brasil por meio de aumento de capital ou em-
préstimo dos acionistas, na medida em que tais valores permanegam como
caixa disponivel da Porto Sudeste do Brasil, (b) conta reserva do servico da
divida sénior do BNDES e da conta reserva do servigo da divida sénior da
CESCE, e (c) os valores de caixa provisionados pela Porto Sudeste em con-
junto para IRPJ - Imposto de Renda de Pessoa Juridica, CSLL - Contribuigao
Social sobre o Lucro Liquido e demais obrigagdes para as quais os auditores
independentes da Porto Sudeste do Brasil exijam provisionamento. Em 31 de
dezembro de 2022, a Porto Sudeste do Brasil realizou os célculos financeiros
e identificou que ndo houve geracao de caixa suficiente para pagamento dos
royalties aos detentores dos Titulos Port11. A Porto Sudeste do Brasil conta-
biliza os Titulos Port11 no Passivo, com base no Valor Presente do Fluxo de
Caixa Projetado do pagamento dos royalties. Ou seja, o valor apresentado no
Balango Patrimonial é diferente do montante de Royalties Acumulados até
estre trimestre. A Porto Sudeste VM, por sua vez, contabiliza seu direito de
receber os royalties no Ativo, correspondendo a sua parcela sobre o valor

dos titulos Port11, e o respectivo pagamento aos detentores do PSVM11 no
Passivo. Ha 983.407.010 Titulos Port11 emitidos, sendo 98,61% detidos pelo
PSR, 0,43% detidos pela Porto V.M. e 0,96% detidos pela MMX. A mensu-
ragao desses titulos Port11 é efetuada de acordo com o IAS 37 - Provisdes,
Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, com base no fluxo de caixa
projetado dos desembolsos futuros relativos a estes titulos, descontando a
taxa de custo do capital préprio de 11,90% ao ano. Essas projecdes baseiam-
-se no Plano de negdcios da Porto Sudeste do Brasil, que inclui premissas
relacionadas ao crescimento das exportagdes de minério de ferro do quadri-
latero de Minas Gerais, participagao de mercado da Porto Sudeste do Brasil,
volumes de minério originados por minas pertencentes aos seus acionistas,
expectativas de pregos da commodity, movimentacéo de outros granéis soli-
dos, operagdes de transbordo a contrabordo de petrdleo, entre outros. Em 31
de dezembro de 2022, o valor presente do fluxo de caixa futuro descontado
foi de US$ 2.638.832 mil, que convertidos para Reais totalizou R$ 13.768.633
mil (US$ 2.530.995 mil em 31 de dezembro de 2021, que convertidos para
Reais totalizou R$14.124.218 mil). Destes totais, os valores correspondentes
a Porto Sudeste VM séao representados na data base de 31 de dezembro de
2022 em US$ 11.240 mil, que convertidos para reais totalizou R$ 58.644 mil
(US$ 10.789 mil em 31 de dezembro de 2021, que convertidos para reais
totalizou R$ 60.159 mil). Durante o exercicio de 2022, a Porto Sudeste do
Brasil avaliou se havia a existéncia de indicadores que algum ativo pudesse
estar acima do valor recuperavel e apds teste de valor recuperavel realizado
nao identificou a necessidade de reconhecer qualquer proviséo para redugao
ao valor recuperavel de seus ativos e 0 mesmo se aplica, consequentemente,
aos titulos de remuneragao variavel a receber reconhecidos na Porto Sudeste
V.M. S.A. (“Companhia”). A metodologia do fluxo de caixa descontado utilizada
pela Porto Sudeste do Brasil estd fundamentada em conceitos que conside-
ram recursos financeiros que serdo gerados no futuro pela unidade geradora
de caixa (“UGC”), descontados a valor presente, para refletir o tempo, o custo
de oportunidade e os riscos associados. A taxa de desconto do custo médio
ponderado de capital utilizada nos modelos financeiros da Companhia foi de
7,00%. Essas projegdes baseiam-se no Plano de Negécios da Companhia e
incluem premissas relacionadas ao crescimento das exportagcdes de minério
de ferro do quadrilatero de Minas Gerais, premissas relacionadas a operagao
de outras cargas e premissas sobre o crescimento da participacao de merca-
do do Porto. A Porto Sudeste do Brasil entende que esse crescimento sera
atingido com base no fechamento de contratos de longo prazo relacionados
a exportagdo de minério de ferro, operagao de outras cargas, entre outros.
6. Fornecedores
31/12/2022 _ 31/12/2021

Despesas com publicagao/divulgacao 10.000 42.610
Auditoria 11.781 9.500
Outros Serv. PJ 27.454 179.087

49.235 231.197

7. Patrimonio liquido - a) Capital social: Em 28 de dezembro de 2020 foi
integralizado o valor de R$ 400.000 recebidos a titulo de adiantamento para
futuro aumento de capital com a emissao de ac¢des de 1.272.840.899 acdes
ordindrias, com preco unitario de emissdo de R$ 0,00031425. Apds o referido
aumento de capital, a Companhia passa a ter o capital social subscrito de
R$ 1.676.040, dividido em 5.333.330.970 agdes integralmente detidas pelo
Porto Sudeste do Brasil S.A. Em 29 de abril de 2022 foi integralizado o valor
de R$ 600.000 recebidos a titulo de adiantamento para futuro aumento de
capital com a emissao de agbes de 126.742.656.131 ac¢des ordindrias, com
preco unitario de emissdo de R$ 0,00000473. Apds o referido aumento de
capital, a Companhia passa a ter o capital social subscrito de R$ 2.276.040,
dividido em 132.075.987.101 a¢des integralmente detidas pelo Porto Sudeste
do Brasil S.A. b) Adiantamento para futuro aumento de capital: Em abril de
2022, a Companhia recebeu de sua controladora Porto Sudeste do Brasil S.A.
a titulo de adiantamento para futuro aumento de capital o valor de R$200.000.
A expectativa de integralizacdo do montante recebido via adiantamento para
futuro aumento de capital “AFAC’, serd em até 12 meses apds o recebimento.
Em julho de 2022 a Companhia recebeu de sua Controladora Porto Sudeste
do Brasil S.A., o valor de R$ 500.000. A expectativa de integralizagdo do mon-
tante recebido via adiantamento para futuro aumento de capital ‘AFAC sera
em até 12 meses apos o recebimento. c) Ajustes acumulados de conversao:
A Companhia possui R$ 36.089 referente aos ajustes acumulados de conver-
sdo em 31 de dezembro de 2022, referente a conversao da moeda funcional
(ddlar) para a moeda de apresentagéo (real) da Companhia, para atendimento
ao pronunciamento técnico CPC 02.

8. Despesas por natureza

8.1. Despesas administrativas por natureza como se segue:

31/12/2022 _ 31/12/2021
Servigos de terceiros (57.336) (182.199)
Auditoria (47.125) (64.800)
CVM (15.715) (16.115)
Impostos e taxas - (340)
Advogados (61.989) (174.385)
(182.165) (437.839)
8.2. Resultado financeiro
31/12/2022 _ 31/12/2021
Despesas financeiras
Tarifas bancarias (94.853) (260.669)
Variagao cambial (52.116) (47.924)
Imposto sobre resultado financeiro (13) (39)
(146.982) (308.632)
Receitas financeiras
Rendimentos 16.480 2.272
Variagao cambial 67.513 17.217
83.993 19.489
Resultado financeiro liquido (62.989) (289.143)

9. Provisao para contingéncias: A Companhia é ré em duas agoes trabalhis-
tas ajuizadas por ex-empregados de empresas que atuaram na construgao do
terminal portuario Porto Sudeste, empreendimento da sua controladora, Porto
Sudeste do Brasil S.A.. A Companhia nunca contratou com tais empresas ou
seus empregados, tampouco teve participagao na constru¢cao ou na operacao
do terminal Porto Sudeste, contudo foi incluida no polo passivo de tais agdes
por escolha dos reclamantes, potencialmente em razao da similaridade entre
a denominagao social das duas empresas. O reconhecimento da ilegitimida-
de passiva da Companhia, com sua consequente exclusédo do polo passivo,
depende de autorizacéo judicial, que pode ser concedida pelo juizo ou néo.
No caso das agdes aqui referidas a excluséao da Companhia do polo passivo,
todavia nao foi autorizada. Em 31 de dezembro de 2022 havia o saldo de
R$14.354 em agdes trabalhistas provisionadas.

Conselho de Administracao: Julien Rolland - Presidente; Oscar Pekka
Fahlgren - Vice Presidente; Kelly Michele Thomson - Conselheiro; Carlos
Bernardo Pons Navazo - Conselheiro. Diretoria: Jayme Nicolato - Diretor
Presidente; Guilherme Caiado - Diretor de Operagdes; Thiago Roldao - Diretor
Financeiro e de Relagbes com Investidores.

Contador: Alexandre Carvalho de Andrade - CRC-RJ / 114354/0-4.

Relatorio do auditor independente sobre as demonstragoes financeiras:
Ao Conselho de Administragéo e aos Acionistas da Porto Sudeste V.M. S.A.
- ltaguai/RJ. Opinido: Examinamos as demonstracdes financeiras da Com-
panhia Porto Sudeste V.M. S.A. (Companhia ou “Porto V.M.”) que compreen-
dem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas de-
monstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patri-
monio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das princi-
pais politicas contabeis. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras
acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevan-
tes, a posigao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro de
2022, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB). Base para opiniao:
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e interna-
cionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais
normas, estdo descritas na secdo a seguir, intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes
em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes pre-
vistos no Caodigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as de-
mais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamen-
tar nossa opinido. Principais assuntos de auditoria: Principais assuntos de
auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como
um todo e na formacéo de nossa opinido sobre essas demonstragdes finan-
ceiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses as-
suntos. Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o
assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos pro-
cedimentos, é apresentado no contexto das demonstragdes financeiras toma-
das em conjunto. N6s cumprimos as responsabilidades descritas na segao
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes
financeiras”, incluindo aquelas em relagao a esses principais assuntos de au-
ditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugao de procedimentos
planejados para responder a nossa avaliagao de riscos de distor¢des signifi-
cativas nas demonstragdes financeiras. Os resultados de nossos procedi-
mentos, incluindo aqueles executados para tratar o assunto abaixo, fornecem
a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstragdes financeiras
da Companhia. Mensuracao dos titulos de remuneracéo variavel: Conforme
divulgado nas notas explicativas 1 e 5, a Companhia tem registrada sua obri-
gacao de pagamento aos detentores dos titulos de remuneragéo variavel e o
respectivo recebivel da sua controladora Porto Sudeste do Brasil S.A., que
correspondem respectivamente a R$58.644 mil em 31 de dezembro de 2022
(R$60.158 mil em 31 de dezembro de 2021). A mensuragdo dos titulos de
remuneracao variavel foi considerada uma area de foco em nossa auditoria
devido a sua relevancia no contexto das demonstragdes financeiras e a com-
plexidade inerente ao processo de mensuragao, que se baseia no modelo de
negocios da sua controladora Porto Sudeste do Brasil S.A. e, portanto, envol-
ve premissas criticas e com alto grau de julgamento, tais como: projecdo de
volumes a serem embarcados, estimativa dos custos operacionais futuros,
pregos futuros de commodities e determinagéo da taxa de desconto, dentre
outras premissas operacionais. Como a auditoria enderegou esse assunto:
Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) envolvimento e
suporte de especialistas em modelos financeiros na avaliagdo da metodologia
e dos calculos empregados no modelo financeiro; (ii) avaliagéo e calculo com-
parativo independente da taxa de desconto utilizada no modelo realizada por
especialistas em modelos financeiros; (iii) analise entre os resultados orgados
historicamente e sua realizagdo até data mais recente com objetivo de avaliar

a capacidade da Administracdo de alcancar resultados compativeis com as
suas projecdes; (iv) andlise das projecdes de crescimento e demanda do mer-
cado relativas as cargas previstas, tais como minério de ferro, coque de car-
vao e similares; (v) avaliagdo comparativa da performance com empresas
congéneres; (vi) analise de sensibilidade nas projecdes de volume de minério
e outras cargas projetadas; e (vii) avaliagdo da receita projetada, consideran-
do tendéncias de mercado relativas ao preco das commodities. Baseados no
resultado dos procedimentos de auditoria efetuados com o suporte de nossos
especialistas em modelos financeiros, que esta consistente com a avaliagdo
da diretoria, consideramos que as politicas de mensuragao desses titulos de
remuneragao variavel, e suas respectivas divulgagées nas demonstragdes fi-
nanceiras, sdo aceitaveis, no contexto das demonstragdes financeiras toma-
das como um todo. Outros assuntos - Auditoria dos valores corresponden-
tes: As demonstracgdes financeiras da Porto Sudeste V.M. S.A. para o exerci-
cio findo em 31 de dezembro de 2021 foram examinadas por outro auditor
independente que emitiu relatério em 18 de margo de 2022 com opinido sem
modificagdo sobre essas demonstragdes financeiras. Demonstragao do valor
adicionado: A demonstragéo do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2022, elaborada sob a responsabilidade da dire-
toria da Companhia, e apresentada como informagéo suplementar para fins
de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto
com a auditoria das demonstragdes financeiras da Companhia. Para a forma-
¢ao de nossa opinido, avaliamos se essa demonstracdo esta conciliada com
as demonstragdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se
a sua forma e contetdo esta de acordo com os critérios definidos no Pronun-
ciamento Técnico NBC TG 09 -Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa
opinido, essa demonstragao do valor adicionado foi adequadamente elabora-
da, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse
Pronunciamento Técnico e é consistente em relagdo as demonstragdes finan-
ceiras tomadas em conjunto. Outras informagdes que acompanham as
demonstragées financeiras e o relatoério do auditor: A diretoria da Compa-
nhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Rela-
tério da administracdo. Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras
n&o abrange o Relatério da administracéo e ndo expressamos qualquer forma
de conclusdo de auditoria sobre esse relatério. Em conexao com a auditoria
das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma
relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso co-
nhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido
de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha
distorgéo relevante no Relatorio da administragao, somos requeridos a comu-
nicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito. Responsabilida-
des da diretoria e da governanga pelas demonstragdes financeiras: A
diretoria é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagéo das de-
monstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles inter-
nos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de de-
monstragdes contabeis livres de distor¢do relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro. Na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a
diretoria é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia conti-
nuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo
das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagdes. Os responsaveis pela go-
vernanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras. Responsabilida-
des do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras: Nossos
objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, est&o livres de distor¢ao relevante, independentemen-

te se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nos-
sa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢bes relevantes
existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo con-
sideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam in-
fluenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstrag¢des financeiras. Como
parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacio-
nais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso: * Identificamos e avaliamos os
riscos de distorgao relevante nas demonstrac¢des financeiras, independente-
mente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimen-
tos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
ndo detecgao de distorgédo relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagao, omisséo ou representagdes falsas intencionais.
» Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria
para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos con-
troles internos da Companhia. * Avaliamos a adequacgéo das politicas conta-
beis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas di-
vulgagoes feitas pela diretoria. « Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela
diretoria, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evi-
déncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a even-
tos ou condig¢des que possam levantar duvida significativa em relagéo a capa-
cidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que exis-
te incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de audi-
toria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou in-
cluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional. « Ava-
liamos a apresentagéao geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes fi-
nanceiras, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras repre-
sentam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentagdo adequada. Comunicamo-nos com 0s respon-
saveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance plane-
jado, da época da auditoria e das constatac¢des significativas de auditoria, in-
clusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos. Fornecemos também aos responsa-
veis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas
relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunica-
mos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as
respectivas salvaguardas. Dos assuntos que foram objeto de comunicagao
com o0s responsaveis pela governanga, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes finan-
ceiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esse assunto em nosso relatério de au-
ditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do
assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos
que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as conse-
quéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.
Rio de Janeiro, 07 de margo de 2023. ERNST & YOUNG Auditores Indepen-
dentes S.S. Ltda. - CRC-SP015199/F. Leonardo Araujo Ferreira - Contador -
CRC-RJ116384/0-2.
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PORTO SUDESTE V.M. S.A.

CNPJ 18.494.485/0001-82

RELATORIO DA ADMINISTRACAO: 1. Mensagem da Administracdo. A Ad-
ministracdo da Porto Sudeste V.M. S.A. (“Companhia”), em observancia aos
preceitos legais e de acordo com a Legislagao societaria vigente vem sub-
meter a apreciagéo de V.Sas. as demonstragdes financeiras acompanhadas
das respectivas notas explicativas e relatério dos auditores independentes,
relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022. Estamos a disposi-
¢do de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos. Ao encerrarmos o exercicio de
2022, a Diretoria externa seu reconhecimento aos fornecedores, empregados
e bem como a todos os demais colaboradores por sua dedicagéo e empe-
nho. 2. Relacionamento com auditores independentes: Em atendimento
a Instrugdo CVM n° 381/2003, informamos que a Ernst & Young Auditores
Independentes S/S (“EY”) presta servicos de auditoria externa relacionados
ao exame das demonstracoes financeiras da Companhia. Na contratagéo
de servigos nao relacionados a auditoria independente, a Companhia adota
procedimentos que se fundamentam na legislagao aplicavel e nos principios
internacionalmente aceitos que preservam a independéncia e objetividade
do auditor. Esses principios consistem em: (i) o auditor ndo deve auditar seu
préprio trabalho, e (ii) o auditor ndo deve atuar, gerencialmente, perante seu
cliente nem tampouco promover os interesses desse cliente. A EY declarou a
Companhia que nao existe qualquer vinculo ou situacéo de fato que configure
conflito de interesses, inviabilizando o exercicio da sua atividade de forma
independente. 3. Explicagdes da Administracdo com relagao aos titulos
de remuneracao variavel. Visdo Geral sobre os Titulos Perpétuos de Remu-
neracao Variavel: Em fevereiro de 2014, Trafigura Pte. Ltd. (“Trafigura”) e a Mu-
badala Development Company PJSC (“Mubadala”), por meio do PSA Fundo
de Investimento e Participa¢des, adquiriram o controle da Porto Sudeste, até
entdo exercido pela MMX Mineragao e Metalicos S.A. (“MMX”). O contrato de
investimento que regulou a aquisi¢ao do controle da Porto Sudeste pela Trafi-
gura e pela Mubadala previa, entre outros, que a Companhia assumiria, direta
ou indiretamente, obrigacdes relativas aos titulos de remuneragao variavel
baseados em royalties de emissao da MMX, negociados na B3 S.A. - BRASIL.
BOLSA. BALCAO (“B3”) sob o tricker MMXM11 (“Titulos MMXM11”). Nesse
contexto, a Porto Sudeste emitiu, em 26 de fevereiro de 2014, Titulos Per-
pétuos de Remuneragao Variavel (“TPRV”), em termos similares aos Titulos
MMXM11 (“Port11”), os quais foram integralmente subscritos na mesma data
pela MMX. O contrato de investimento também previa a obrigagdo da MMX
de realizar uma oferta de permuta, direcionada a todos os titulares dos Titulos
MMXM11, por meio da qual a MMX adquiriria os Titulos MMXM11, e entrega-
ria em contrapartida os Titulos Port11, ou um outro valor mobilidrio lastreado
nos Titulos MMXM11 (“Oferta de Permuta”). Para implementagéao de tal Oferta
de Permuta, foram utilizados dois veiculos diferentes, de forma a atingir a
totalidade dos detentores dos Titulos MMXM11: (i) Porto Sudeste Royalties
FIP-IE (“PSR”): Um fundo de investimento em participagdes em infraestru-
tura, o qual, na ocasiao da oferta, detinha em sua carteira, exclusivamente,
Titulos Port11 - sendo que cada Titulo Port11 detido pelo PSR correspondia
a uma quota. As quotas do PSR foram ofertadas para os titulares de Titulos
MMXM11 que se enquadravam como investidores qualificados, nos termos
da regulamentagao da CVM, e que nao tinham restricdes para deter quotas
do PSR; (ii) Porto Sudeste VM S.A. (“Porto VM”): Uma sociedade por agoes
com registro na CVM sob a categoria ‘b’ que emitiu um novo titulo de remune-
racao variavel baseada em royalties, espelho do Titulo MMXM11 (os “Titulos
PSVM11”), sendo tal titulo listado para negociacdo na B3 (ao contrario dos
Titulos Port11, que ndo sado admitidos para negociagao na bolsa). No ambito
da referida Oferta de Permuta, o Titulos PSVM11 foram ofertados para os de-
tentores dos Titulos MMXM11 que (i) ndo se enquadrassem como investidores
qualificados, ou (ii) tivessem restricdes regulamentares para deter quotas de
um FIP-IE - como é o caso de alguns fundos de investimento. Como forma
de enderecar a situagao dos titulares de MMXM11 que eventualmente nao
aderissem a Oferta de Permuta, a MMX se manteve titular de Titulos Port11 na
mesma quantidade de Titulos MMXM11 ndo permutados. Através da conclu-
sao da Oferta de Permuta, a Porto Sudeste possui obrigagao de pagamento
aos veiculos acima e a MMX, que por sua vez possuem obrigacéo de paga-
mento aos detentores das cotas/titulos permutados. Ha 983.407.010 Titulos

Port11 emitidos, sendo 98,61% detidos pelo PSR, 0,43% detidos pela Porto
V.M. e 0,96% detidos pela MMX. Para mais informagdes, a escritura de emis-
séo dos Titulos Port 11 esta disponivel no website da Porto Sudeste do Brasil.
Célculo dos Royalties:

R = [(TMMF x VpTMF) + (TMOC x VpTDC)]*FP

Em que:

R = royalties devidos em relacédo a cada trimestre do exercicio social

TMMF = Tonelagem Medida de Minério de Ferro embarcada no Porto no res-
pectivo trimestre

TMOC = Tonelagem Medida de Outras Cargas embarcadas no Porto no res-
pectivo trimestre

VpTMF = Valor por Tonelada para Minério de Ferro

VpTDC = Valor por Tonelada para Demais Cargas

FP = Fator Proporcional

Para cargas de minério de ferro: os Royalties relativos as cargas de minério
de ferro embarcadas no Porto em um determinado trimestre serdo calculados
considerando o valor de US$5,00 por tonelada de minério de ferro (“Valor por
Tonelada para Minério de Ferro”). Este valor sera: (i) corrigido anualmente
de acordo com a variagao do US PPI calculado desde setembro de 2010; e
(i) convertido em reais com base na taxa de cambio fechada no término do
dia util imediatamente anterior a data de seu efetivo pagamento.

Para as demais cargas: os Royalties relativos as demais cargas que nao se-
jam minérios de ferro (excluindo cargas nao secas, tais como atividades de
abastecimento) movimentados no Terminal Portuario (“valor por tonelada para
demais cargas”) serdo calculados com base na margem da carga. A “Margem
da carga” (a) significa a diferencga entre o custo médio por tonelada (excluindo
todos os itens nao caixa) incorrido em relacdo aos servigos prestados pela
Porto Sudeste relacionados a carga aplicavel e o valor médio por tonelada efe-
tivamente cobrado pela Porto Sudeste pelos servigos prestados em relagao
a tal carga; e (b) deve ser limitado, em qualquer circunstancia, a US$5,00 por
tonelada embarcada. O valor limite ajustado de US$5,00 por tonelada para a
margem da carga deve ser (i) corrigido anualmente de acordo com a variagao
do US PPI calculado desde setembro de 2010; e (ii) convertido em reais com
base na taxa de cambio fechada no término do dia util imediatamente anterior
a data de seu efetivo pagamento.

Durante os exercicios de 2013 a 2016, o compromisso de Royalties do Porto
Sudeste do Brasil, relativos ao minério de ferro, foi o minimo entre o volume em-
barcado em cada periodo e o volume de take-or-pay indicados na tabela abaixo:

MilhGes de Toneladas 2013 2014 2015 2016
TMMF 13,6 31,9 36,8 36,8
De 2017 em diante, o volume de minério de ferro gerador de Royalties (TMMF,
na férmula acima) deixou de estar sujeito a um take-or-pay, sendo, portanto,
simplesmente o volume embarcado. Na tabela a seguir, € possivel verificar a
tonelagem realizada pelo Porto Sudeste do Brasil, sendo o inicio das opera-

suficiente para permitir o pagamento, total ou parcial, dos Royalties até entao
determinados, tais royalties nao pagos deverdo ser adicionados ao montante
dos Royalties do proximo trimestre. Os Royalties apenas devem ser conside-
rados devidos e pagaveis quando a Porto Sudeste tiver apurado Caixa Dis-
ponivel para Royalties suficiente para tanto. Se, em um determinado trimestre
civil, mediante o pagamento dos entéo correntes Royalties, o caixa livre detido
pela Porto Sudeste do Brasil for superior a US$10 milhdes (“Reserva Minima
de Caixa”), a emissora devera usar os valores que excederem a Reserva Mi-
nima de Caixa (“Caixa Livre Disponivel”) para pagar aos detentores dos titulos
os Royalties efetivamente acumulados e ndo pagos até o Ultimo dia de tal
trimestre civil (“Royalties Acumulados”). Nao ha qualquer obrigacao da Porto
Sudeste do Brasil de pagar Royalties, exceto se houver Caixa Livre detido pela
emissora no ultimo dia de tal trimestre civil e até o limite de tal caixa disponi-
vel. “Caixa Livre” significa o valor correspondente aos valores disponiveis em
caixa da Porto Sudeste do Brasil menos a soma de (a) valores contribuidos
pelos acionistas da Porto Sudeste do Brasil por meio de aumento de capital
ou empréstimo dos acionistas, na medida em que tais valores permanecam
como caixa disponivel da Porto Sudeste do Brasil, (b) conta reserva do servi-
¢o da divida sénior do BNDES e da conta reserva do servigo da divida sénior
da CESCE, e (c) os valores de caixa provisionados pela Porto Sudeste em
conjunto para IRPJ - Imposto de Renda de Pessoa Juridica, CSLL - Contri-
buicdo Social sobre o Lucro Liquido e demais obrigagbes para as quais os
auditores independentes da Porto Sudeste do Brasil exijam provisionamento.
Em 31 de dezembro de 2022, a Porto Sudeste do Brasil realizou os célculos
financeiros e identificou que nao houve geracdo de caixa suficiente para pa-
gamento dos Royalties aos detentores dos Titulos Port11.

Caixa Gerado para 1°Tri-  2°Tri-  3°Tri-  4°Tri-
Pagamento de Royalties mestre mestre mestre mestre
(em milhares de reais) 2022 2022 2022 2022
Recebimento 296.825 302.046 286.593 306.343
Tributos Aplicaveis (42.298) (43.042) (44.802) (45.506)
Custo das Operagoes (42.211) (41.666) (51.260) (62.364)
Investimentos (31.407) (17.254) (22.767) (31.370)
Despesas Operacionais (34.751) (32.653) (19.298) (20.325)

Subtotal Geracao de Caixa da Firma 146.158 167.431 148.465 146.778
Juros e Amortizacéo da Divida Sénior (147.528) (173.730) (153.903) (147.914)

Total Caixa gerado para
(1.370) _ (6.299) _ (5.438) __ (1.135)

Pagamento de Royalties

O saldo de caixa existente na Porto Sudeste do Brasil (visdo Controladora) re-
fere-se ao saldo de aportes dos acionistas e a saldos que devem ser mantidos
em contas para atender alguma obrigatoriedade operacional, como a conta de
garantia para compra de energia e Pis/Cofins depositados em juizo. Neste tri-
mestre, ndo houve saldo de Caixa Disponivel para pagamentos de Royalties.

¢bes em 2016, apds o comissionamento realizado em 2015: Caixa Disponivel para 1° Tri- 2°Tri-  3°Tri- 4° Tri-
MilhGes de Pagamento de Royalties mestre mestre mestre mestre
Toneladas 2013 2014 2015 2016 2017 _2018 2019 2020 2021 2022 (em milhares de reais) 2022 2022 2022 2022
TMMF - - - 71 95 10,7 16,4 18,7 178 174 |Saldo Disponivel em Caixa ou

TMOC - - - - - - - - — 0,11 | Contas Bancarias 18.810 11.701 3.527 37848
Como o volume embarcado de minério de ferro em 2016 foi menor do que o | Saldo Contribuido pelos Acionistas

volume de take-or-pay, o compromisso de royalties estd baseado neste se-| e Saldos Obrigatorios (18.810) _ (11.701) _ (3.527) _ (37.848)

gundo parametro. No 4° trimestre de 2022, o Porto Sudeste do Brasil em-
barcou 5.506 mil toneladas de minério de ferro (TMMF) e zero toneladas de
outras cargas (TMOC), que multiplicado pelo valor atualizado por tonelada de
US$ 6,02 (VpTMF e VpTDC) resultou em royalties de US$ 33.146 mil, que
convertidos para Reais totalizou R$ 172.947 mil no periodo. O acumulado de
Royalties até esse trimestre é de US$ 1.168.855 mil, que convertidos para
Reais totalizou R$ 6.098.735 mil. Nenhum montante foi pago até este trimes-
tre. A Porto Sudeste VM, subsidiaria integral da Porto Sudeste do Brasil, tem
US$ 5.026 mil de royalties acumulados a receber, que convertidos para Reais
totalizou R$ 26.225 mil, referente a quantidade de Titulos Port11 que detém
(proporcao de 0,43% do total).

Embarcado Embarcado Embarcado Embarcado  Take-or-pay/
Reconciliacao entre quantidade embarcada e valores pagos a 1° Trimestre 2°Trimestre 3°Trimestre 4° Trimestre Embarcado
titulo de Royalties (acumulado) 2022 2022 2022 2022 Acumulado
Volume TMMF (milhares de toneladas) 3.778 3.765 4.337 5.506 209.532
Volume TMOC (milhares de toneladas) 54 52 - - 106
Prego por Tonelada (USD) 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00
PPI acumulado 1,02 1,02 1,02 1,02 0,58
Valor por Tonelada (USD) 6,02 6,02 6,02 6,02 5,58
Royalty Porto Sudeste (USD mil) 23.079 22.985 26.121 33.162 1.168.855
PSVM11 emitidos por Porto Sudeste V.M. S.A. em proporgao
a totalidade dos titulos Port11 0,43% 0,43% 0,43% 0,43% 0,43%
Royalty Porto VM Calculado (USD mil) 99 99 112 143 5.026

Caixa disponivel para pagamento de Royalties
Royalty pagavel

Pagamento dos Royalties: O pagamento de Royalties em cada trimestre sera realizado em até 60 dias a contar do fim de cada trimestre civil e esta condicio-
nado a existéncia de caixa disponivel para pagamento dos Royalties, apurado apés o desconto de tributos aplicaveis, custo caixa das operagoes, despesas
operacionais, despesas de capital para manutencgao, valores oriundos da reversao de determinadas provisdes de caixa, bem como respeitada a preferéncia
de determinados credores da Porto Sudeste, tudo nos termos da clausula 5.2 da escritura de emissao dos Titulos Port11 (“Caixa Disponivel para Royalties”).
Os Royalties serao cumulativos, ou seja, no caso de em um determinado trimestre o Caixa Disponivel para Royalties apurado pela Porto Sudeste nao ser

Saldo Caixa Disponivel para
Pagamento de Royalties - - — —

Contabilizacéo do Port11: A Porto Sudeste do Brasil contabiliza os Titulos
Port11 no Passivo, com base no Valor Presente do Fluxo de Caixa Projetado
do pagamento dos Royalties. Ou seja, o valor apresentado no Balanco Patri-
monial é diferente do montante de royalties acumulados até este trimestre. A
Porto Sudeste VM, por sua vez, contabiliza seu direito de receber os royalties
no Ativo, correspondendo a sua parcela sobre o valor dos titulos Port11, e o
respectivo pagamento aos detentores do PSVM11 no Passivo. A mensuragao
desses titulos Port11 é efetuada de acordo com o IAS 37 - Provisdes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes, com base no fluxo de caixa projetado dos
desembolsos futuros relativos a estes titulos, descontando a taxa de 11,90%
ao ano. Essas proje¢des baseiam-se no Plano de negdcios da Porto Sudeste
do Brasil, que inclui premissas relacionadas ao crescimento das exporta¢oes
de minério de ferro do quadrilatero de Minas Gerais, participagcdo de mercado
da Porto Sudeste do Brasil, volumes de minério originados por minas perten-
centes aos seus acionistas, expectativas de pregos da commodity, movimen-
tacéo de outros granéis solidos, operacdes de transbordo a contrabordo de
petréleo, entre outros. Em 31 de dezembro de 2022, o valor presente do fluxo
de caixa futuro descontado foi de US$2.638.832 mil, que convertidos para
Reais totalizou R$13.768.633 mil (US$2.530.995 mil em 31 de dezembro de
2021, que convertidos para Reais totalizou R$14.124.218 mil). Destes totais,
os valores correspondentes a Porto VM sao representados na data base de 31
de dezembro de 2022 em US$11.239 mil, que convertidos para reais totalizou
R$58.644 mil (US$10.780 mil em 31 de dezembro de 2021, que convertidos
para reais totalizou R$ 60.159 mil). Custos de transacéo: Os custos de emis-
sd0 dos titulos, no montante total de R$14.074 mil em 31 de dezembro de
2022 (R$15.053 mil em 31 de dezembro de 2021), referentes a honorarios
legais externos e consultorias, foram lancados como redutores do passivo.
Rio de Janeiro, 07 de marco de 2023.
A Administragao.

Balancos Patrimoniais em 31 de dezembro de 2022 e 2021 - Em reais

Demonstracéao dos Resultados - Exercicios findos em
31 de dezembro de 2022 e 2021 - Em reais

Demonstracoes dos Fluxos de Caixa - Exercicios findos em
31 de dezembro de 2022 e 2021 - Em reais

Ativo Nota 31/12/2022 31/12/2021
Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 4 368.766 114.923

Impostos a recuperar 3.203 3.251
Total ativo circulante 371.969 118.174
Ativo nao circulante

Realizavel a longo prazo

Titulos de remuneragao variavel - Port 11 5 58.644.411 60.158.945

Depdsitos judiciais - 139.237
Total ativo nao circulante 58.644.411 60.298.182

Total do ativo 59.016.380 60.416.356

Passivo Nota 31/12/2022 31/12/2021
Passivo circulante
Fornecedores 6 49.235 231.197
Impostos e contribuicdes a recolher - 966
Total passivo circulante 49.235 232.163
Passivo nao circulante
Titulos de remuneragéo variavel - PSVM 11 5 58.644.411 60.158.945
Contingéncias 9 14.354 -

Total passivo nao circulante 58.658.765 60.158.945

Patriménio liquido

Capital social 7  2.276.040 1.676.040
Adiantamento para futuro aumento de capital 700.000 600.000
Prejuizos acumulados (2.703.749) (2.302.277)
Ajustes acumulados de conversao 36.089 51.485
Total do patriménio liquido 308.380 25.248

Total do passivo e patriménio liquido 59.016.380 60.416.356
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstracoes do Valor Adicionado - Exercicios findos em
31 de dezembro de 2022 e 2021 - Em reais
31/12/2022 31/12/2021

Receitas
Receitas - _
Insumos adquiridos de terceiros (inclui ICMS e IPI)

Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (182.165) (437.839)
Outras despesas operacionais (156.318) -
Valor adicionado bruto (338.483) (437.839)
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 83.993 19.489
Valor adicionado total a distribuir (254.490) _ (418.3560)
Distribuicao do valor adicionado
Despesas financeiras 146.982 308.632
Remuneracao de capitais proprios
Prejuizo do exercicio (401.472) _ (726.982)
(254.490) _ (418.350)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota _31/12/2022 _31/12/2021

Despesas gerais e administrativas 8.1 (182.165)  (437.839)
Outras receitas (despesas) operacionais (156.318) =
Prejuizo antes das receitas e despesas
financeiras (338.483) __ (437.839)
Resultado financeiro 8.2
Receitas financeiras 83.993 19.489
Despesas financeiras (146.982) _ (308.632)
(62.989) _ (289.143)
Resultado antes dos impostos (401.472) _ (726.982)
Imposto de renda e contribuigao social - -
Prejuizo do exercicio (401.472) __ (726.982)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstragcoes dos Resultados Abrangentes - Exercicios findos
em 31 de dezembro de 2022 e 2021 - Em reais

31/12/2022 _ 31/12/2021

Prejuizo do exercicio (401.472) (726.982)
Outros resultados abrangentes:

Ajustes acumulados de conversao (15.396) 30.707
Total de outros resultados abrangentes (416.868) (696.275)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

31/12/2022 31/12/2021

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Prejuizo do exercicio antes dos impostos (401.472) (726.982)
Contingéncias 14.354 -
Variagdes cambiais (15.396) 30.707
Variac¢des nos ativos e passivos

Impostos a recuperar (766) (467)
Depdsitos judiciais 139.237 -
Fornecedores (181.962) 173.696
Impostos e contribui¢des a recolher (152) 203
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais _ (446.157) _ (522.843)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

Adiantamento para futuro aumento de capital 700.000 600.000
Caixa liquido gerado pelas atividades de

financiamentos 700.000 __ 600.000
Aumento no caixa e equivalentes de caixa 253.843 77157
Demonstragao do aumento no caixa e equivalentes

de caixa

No inicio do exercicio 114.923 37.766
No fim do exercicio 368.766 114.923
Aumento no caixa e equivalentes de caixa 253.843 77157

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstracdes das mutacdes do patrimdnio liquido - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 - Em reais

Adiantamento Ajustes

Capital para futuro acumulados Prejuizos

social aumento de capital de conversao acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2020 1.676.040 - 20.778 (1.575.295) 121.523
Adiantamento para futuro aumento de capital - 600.000 - - 600.000
Prejuizo do exercicio - - - (726.982) (726.982)
Ajustes acumulados de conversao - - 30.707 - 30.707
Saldos em 31 de dezembro de 2021 1.676.040 600.000 51.485 (2.302.277) 25.248
Integralizagao de capital 600.000 (600.000) - - -
Adiantamento para futuro aumento de capital - 700.000 - - 700.000
Prejuizo do exercicio - - - (401.472) (401.472)
Ajustes acumulados de conversao - - (15.396) - (15.396)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 2.276.040 700.000 36.089 (2.703.749) 308.380

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas explicativas as demostragdes financeiras em 31 de dezembro de
2022 e 2021 - (Em reais): 1. Contexto operacional: A Porto Sudeste V.M.
S.A. (“Companhia”) foi constituida em 16 de julho de 2013, com objeto social
de participacdo no capital de outras sociedades, nacionais ou estrangeiras,
na condigcao de sdcia, acionista ou quotista, em carater permanente ou tem-
porario, como controladora ou minoritaria. A Companhia esta sediada na Rua
Félix Lopes Coelho, 222, llha da Madeira, ltaguai, Rio de Janeiro. Desde 13 de
fevereiro de 2014, a Companhia é subsidiaria integral da Porto Sudeste do
Brasil S.A (a “Porto Sudeste”), sociedade de capital fechado responsavel pelo
terminal portuario denominado Porto Sudeste, dedicado a movimentagao de
minério de ferro. Instalado na llha da Madeira, em Itaguai (RJ), o terminal esta
estrategicamente localizado e representa a menor distancia entre os produto-
res de minério de ferro de Minas Gerais e o mar (o “Porto Sudeste”). O empre-
endimento comegou a ser construido em julho de 2010 e iniciou suas opera-
¢Oes, em carater de comissionamento em agosto de 2015 e comercialmente
em janeiro de 2016. Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia incorreu em
prejuizo no exercicio de R$ 401.472 e apresenta prejuizos acumulados de
R$ 2.703.749 no exercicio findo naquela data. A Companhia encerrou o exer-
cicio de 2022 com uma posicéo de caixa de R$ 368.766. A controladora Porto
Sudeste do Brasil iniciou suas operac¢des em janeiro de 2016 e, desde entéo,
o volume anual e as tarifas portuarias vém aumentando, o que levou ao cres-
cimento do desempenho operacional e financeiro. Em 2021, a Porto Sudeste
do Brasil renegociou as condi¢cbes dos empréstimos existentes, permitindo o
alongamento dos vencimentos e a redugao dos compromissos obrigatérios de
curto prazo. A controladora Porto Sudeste do Brasil apresenta um fluxo de
caixa operacional positivo, que apds cobrir os investimentos em manutengao
e 0s pagamentos de juros, é totalmente distribuido aos credores seniores para
amortizar o principal (até dezembro de 2023), conforme clausula de cash
sweep dos contratos de empréstimos. A Porto Sudeste do Brasil vem traba-
Ihando para aumentar sua utilizagao de capacidade, por meio do crescimento
do volume de minério de ferro e diversificando para outras cargas, como a
descarga de navios (ex.: carvao e coque) e a operagao transbordo a contra-
bordo de petrdleo. No 4° trimestre de 2022, a controladora Porto Sudeste do
Brasil embarcou aproximadamente 5,5 milhdes de toneladas de minério de
ferro. A Porto Sudeste do Brasil também movimentou outras cargas nesse tri-

mestre, através do desembarque de 55 mil toneladas de carvao e 3 operagdes
de transbordo a contra bordo atracado de petréleo (ship-to-ship), quantidades
ainda pouco representativas quando comparado ao minério de ferro. No acu-
mulado do ano, totalizou-se 17,4 milhdes de toneladas de minério de ferro, 0,5
milhdes de toneladas de outros graneis solidos e 5 operagdes de transbordo
de dleo cru. A antiga controladora da Porto Sudeste, a MMX Mineracéao e
Metalicos S.A. (“MMX”), possuia em circulagdo no mercado um titulo mobilia-
rio de remuneragao variavel baseada na movimentacao de minério do Porto
Sudeste, denominado MMXM11. Por ocasiao da venda do controle acionario
da Porto Sudeste para as companhias Trafigura Pte. Ltd. (“Trafigura”) e Muba-
dala Development Company PJSC (“Mubadala”), por meio de subsidiarias,
restou acordada a assuncgao da divida referente aos titulos MMXM11 pela
Porto Sudeste. O contrato de investimento que regulou a aquisi¢cdo do contro-
le da Porto Sudeste pela Trafigura e Mubadala previa a obrigagao da MMX de
realizar uma oferta de permuta, direcionada a todos os titulares dos Titulos
MMXM11, por meio da qual a MMX adquiriria os Titulos MMXM11, e entrega-
ria em contrapartida os Titulos Port11, ou um outro valor mobiliario lastreado
nos Titulos Port11. A Companhia assumiu a parcela dos Titulos MMXM11 em
circulagao que (i) ndo se enquadrassem como investidores qualificados, ou (ii)
tivessem restricoes regulamentares para deter quotas de fundo de investi-
mento em infraestrutura (FIP-IE), como é o caso de alguns fundos de investi-
mento. Em 31 de dezembro de 2014 foi aprovada em ata de Assembleia Geral
Extraordinaria a emissao de Titulos de Remuneragéao Varidvel Baseados em
Royalties pela Companhia denominados PSVM11, os quais foram integral-
mente subscritos pela MMX. A conclusao desta emissao estava condicionada
a referida distribuicdo publica secundaria dos valores mobiliarios de remune-
ragdo variavel baseada em royalties a ser realizada pela MMX. Em 03 de
margo de 2015, foi encerrada a distribuicdo publica secundaria, tendo sido
distribuidos 12.539.802 de titulos de royalties, os quais foram integralmente
adquiridos pela MMX, mediante a entrega de um igual nimero de titulos de
remuneragao variavel baseados em royalties de emissao da Porto Sudeste do
Brasil S.A. (Port11). Os portadores dos titulos mencionados tém direito a re-
muneracao variavel trimestral, apurada desde 1¢ janeiro de 2013, calculada
com base na tonelagem métrica de minério de ferro e outras cargas embarca-
das no Porto Sudeste, no valor de US$5 (cinco ddlares) por tonelada embar-
cada, ajustado pelo indice PPI, entendendo-se que, em qualquer trimestre, os
pagamentos serao limitados ao Caixa Disponivel da Companhia e outras con-
dicbes determinadas em contrato — tudo conforme os termos previstos nas
escrituras de emissao dos referidos titulos disponiveis no site da Companhia
e arquivado na CVM. As mensuragdes destes titulos de remuneragéao variavel
com os devidos impactos contabeis estdo descritas na Nota 5. 2. Base de
preparacao e apresentacao das demonstracées financeiras: a) Demons-
tracbes financeiras: As demonstracdes financeiras foram elaboradas com

apoio em diversas bases de avaliagéo utilizadas nas estimativas contabeis. As
estimativas contabeis envolvidas na preparagao das demonstragoes financei-
ras foram apoiadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento
da administragao para determinagao do valor adequado a ser registrado nas
demonstragbes financeiras. A liquidacdo das transagbes envolvendo essas
estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes dos re-
gistrados nas demonstracdes financeiras devido ao tratamento probabilistico
inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas pelo
menos anualmente. As demonstragdes financeiras da Companhia foram ela-
boradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo
com as normas internacionais de relatério financeiro (“IFRS”) emitidos pelo
International Accounting Standards Board (“IASB”) e interpretagdes emitidas
pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”),
implantados no Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contabeis
(“CPC”) e suas interpretagdes técnicas (“ICPC”) e orientagbes (“OCPC”),
aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”). Adicionalmente, a
Companhia considerou as orientagdes emanadas da Orientagdo Técnica
OCPC 07, emitida pelo CPC em novembro de 2014, na preparagao das suas
demonstrages financeiras. Dessa forma, as informagdes relevantes proprias
das demonstragdes financeiras estdo sendo evidenciadas, e correspondem
as utilizadas pela administragao na sua gestdo. Em 07 de margo de 2023, a
administragdo da Companhia autorizou a conclus@o e a divulgagao destas
demonstragoes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2022.b) Base de preparacdo e mensuracido: As demonstragoes financeiras
foram preparadas com base no custo histérico, com excegéo de certos instru-
mentos financeiros mensurados pelo valor justo. ¢) Moeda funcional e moeda
de apresentacdo: Em 01 de janeiro de 2016, como a controladora Porto Su-
deste do Brasil S.A passou a auferir receitas substancialmente denominadas
em ddlares, sua moeda funcional foi alterada do Real para o délar americano.
Dessa forma, a Porto Sudeste V.M. S.A., em linha com a mudanga de moeda
funcional do acionista controlador, também efetuou a mudanga da sua moeda
funcional para o délar em 01 de janeiro de 2016. Dessa forma, em atendimen-
to a legislagdo brasileira e de acordo com o pronunciamento CPC 02 (R2) -
Efeito das mudancgas nas taxas de cambio e converséao de demonstragoes
contabeis, as informagdes trimestrais estdo sendo apresentadas em Reais,
convertendo a moeda funcional para a moeda de apresentacao (Reais), sen-
do os ativos e passivos convertidos pela taxa de cambio de fechamento do
periodo; as contas de resultado pela taxa de cdmbio na data da ocorréncia; e
o patriménio liquido pelo valor histérico de formagao. d) Demonstracédo de
fluxo de caixa: As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo
método indireto e estdo apresentadas de acordo com o CPC 03 (R2) - De-
monstracdo dos Fluxos de Caixa. e) Estimativas contabeis: As demonstragoes
financeiras foram elaboradas com apoio em diversas bases de avaliacao
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utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na
preparagao das demonstracdes financeiras foram apoiadas em fatores objeti-
VoS e subjetivos, com base no julgamento da Administragao para determina-
¢ao do valor adequado a ser registrado nas demonstragdes financeiras. ltens
significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a mensuracao
dos titulos de remuneracéo variavel, assim como a analise dos demais riscos
para determinagao de outras provisdes, inclusive para contingéncias. A liqui-
dagao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valo-
res significativamente divergentes dos registrados nas demonstrages finan-
ceiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa.
A Companhia revisa suas estimativas pelo menos anualmente. 3. Resumo
das principais praticas e estimativas contabeis: Na elaboracéo destas de-
monstracgdes financeiras, as praticas contabeis descritas em detalhes abaixo
tém sido aplicadas de maneira consistente pela Companhia a todos os exerci-
cios das demonstragdes financeiras. 3.1. Instrumentos financeiros: a) Ativos
financeiros: i) Classificagdo e mensuragdo: Os instrumentos financeiros sao
classificados em trés categorias: mensurados ao custo amortizado; ao valor
justo por meio de outros resultados abrangentes e ao valor justo por meio
do resultado. A classificacdo dos ativos financeiros no reconhecimento ini-
cial depende das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais e do modelo
de negdcio para a gestdo destes ativos financeiros. A Companhia apresenta
seus instrumentos financeiros da seguinte forma: Ativos financeiros ao valor
justo por meio de resultado: Os ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado compreendem ativos financeiros mantidos para negociagao, ativos
financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do
resultado ou ativos financeiros a ser obrigatoriamente mensurados ao valor
justo. Ativos financeiros com fluxos de caixa que nao sejam exclusivamente
pagamentos do principal e juros sao classificados e mensurados ao valor justo
por meio do resultado. As variagdes liquidas do valor justo sdo reconhecidas
no resultado. Custo amortizado: Um ativo financeiro é classificado e mensu-
rado pelo custo amortizado, quando tem finalidade de recebimento de fluxos
de caixa contratuais e gerar fluxos de caixa que sejam “exclusivamente paga-
mentos de principal e de juros” sobre o valor do principal em aberto. Esta ava-
liagao é executada em nivel de instrumento. Os ativos mensurados pelo valor
de custo amortizado utilizam método de juros efetivos, deduzidos de qualquer
perda por reducao de valor recuperavel. A receita de juros é reconhecida atra-
vés da aplicacado de taxa de juros efetiva, exceto para créditos de curto prazo
quando o reconhecimento de juros seria imaterial. ii) Redugéo ao valor recu-
peravel de ativos financeiros (impairment): O modelo de perdas esperadas &
aplicado aos ativos financeiros mensurados ao custo amortizado ou ao valor
justo por meio de outros resultados abrangentes, com excegao de investi-
mentos em instrumentos patrimoniais. A Companhia nao identificou perdas
(“impairment”) a serem reconhecidas nos exercicios apresentados. iii) Baixa
de ativos financeiros: A baixa (desreconhecimento) de um ativo financeiro
ocorre quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou
quando sao transferidos a um terceiro os direitos ao recebimento dos fluxos de
caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagao na qual, subs-
tancialmente, todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro
sdo transferidos. Qualquer participagdo que seja criada ou retida pela Com-
panhia em tais ativos financeiros transferidos é reconhecida como um ativo ou
passivo separado. b) Passivos financeiros: Os passivos financeiros sao classi-
ficados como ao valor justo por meio do resultado quando sédo mantidos para
negociacao ou designados ao valor justo por meio do resultado. Os outros
passivos financeiros (incluindo empréstimos) sdo mensurados pelo valor de
custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. 3.2. Caixa e equiva-
lentes de caixa: Os equivalentes de caixa sdo mantidos pela Companhia com
a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para in-
vestimento ou outros fins. A Companhia considera equivalentes de caixa uma
aplicacéo financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido
de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanga de valor. Por
conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente
de caixa quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou
menos, a contar da data da contratacéo. 3.3. Provisées (incluindo contin-
géncias): Provisdes sdo reconhecidas quando ha obrigagao presente (legal
ou nao formalizada) em consequéncia de evento passado, e é provavel que
beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e uma es-
timativa confiavel do valor da obrigagao possa ser feita. Quando a Companhia
espera que o valor de uma provisao seja reembolsado, no todo ou em parte, o
reembolso é reconhecido como ativo separado, mas apenas quando o reem-
bolso for praticamente certo. A Companhia reconhece provisdo para causas
civeis, trabalhistas e tributarias. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui
a avaliagao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudén-
cias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliagao dos advogados externos. As pro-
visdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circuns-
tancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes de inspegoes fis-
cais ou exposigoes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decisdes de tribunais. A liquidacédo das transagoes envolvendo essas estimati-
vas podera resultar em valores significativamente divergentes dos registrados
nas informagdes trimestrais devido as imprecisdes inerentes ao processo de
sua determinagao. A Administragdo da Companhia revisa suas estimativas e
premissas em bases anuais. 3.4. Titulos e valores mobiliarios: Um ativo é
reconhecido no balan¢o quando for provavel que seus beneficios econdmicos
futuros serao gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser
mensurado com seguranca. Um passivo é reconhecido no balango quando a
Companhia possui uma obrigagao legal ou constituida como resultado de um
evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido
para liquida-lo. As provisdes sao registradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido. Os ativos e passivos de longo prazo, quando o
efeito é considerado relevante em relagao as demonstragoes contabeis toma-
das em conjunto, sao ajustados pelo seu valor justo. 3.5 Imposto de renda
e contribuicado social: As provisdes para imposto de renda e contribuigao
social sdo constituidas com base no lucro contabil, ajustado pelas adicoes e
exclusdes previstas na legislagao fiscal. O imposto de renda e a contribui¢cao
social diferida sdo calculados sobre o valor das diferencas temporarias, do
prejuizo fiscal e da base negativa acumulada, e sdo reconhecidos sempre
que a realizagao desses montantes for julgada provavel. Para o imposto de
renda a aliquota utilizada é de 15%, acrescida de adicional de 10% sobre o lu-
cro tributavel anual excedente a R$240.000 e de 9% para contribuigao social.
4. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2022 _ 31/12/2021

Caixa e depdsitos bancarios 14.736 10
Equivalente de caixa 354.030 114.912
368.766 114.923

A Companhia mantém relacionamento com instituicdes financeiras de primei-
ra linha. A totalidade do caixa disponivel esta alocado em contas correntes
com liquidez corrente. As aplicagdes financeiras séo remuneradas pelo CDI,
curto prazo, de alta liquidez e prontamente conversiveis em um montante
conhecido de caixa. 5. Titulos de remuneragao variavel: Em fevereiro de

2014, Trafigura Pte. Ltd. (“Trafigura”) e a Mubadala Development Company
PJSC (“Mubadala”), por meio do PSA Fundo de Investimento e Participagdes,
adquiriram o controle da Porto Sudeste, até entao exercido pela MMX Mine-
ragcéo e Metdlicos S.A. (“MMX”). O contrato de investimento que regulou a
aquisi¢ao do controle da Porto Sudeste pela Trafigura e pela Mubadala previa,
entre outros, que a Companhia assumiria, direta ou indiretamente, obriga-
¢Oes relativas aos titulos de remuneracéo variavel baseados em royalties de
emissao da MMX, negociados na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo (“B3”) sob
o ticker MMXM11 (“Titulos MMXM11”). Nesse contexto, a Porto Sudeste emi-
tiu, em 26 de fevereiro de 2014, Titulos Perpétuos de Remuneracéo Variavel
(“TPRV”), em termos similares aos Titulos MMXM11 (“Port11”), os quais foram
integralmente subscritos na mesma data pela MMX. O contrato de investimen-
to também previa a obrigagdo da MMX de realizar uma oferta de permuta,
direcionada a todos os titulares dos Titulos MMXM11, por meio da qual a
MMX adquiriria os Titulos MMXM11, e entregaria em contrapartida os Titulos
Port11, ou um outro valor mobiliario lastreado nos Titulos MMXM11 (“Oferta
de Permuta”). Para implementagéo de tal Oferta de Permuta, foram utilizados
dois veiculos diferentes, de forma a atingir a totalidade dos detentores dos
Titulos MMXM11: (i) Porto Sudeste Royalties FIP-IE (“PSR”): Um fundo de
investimento em participagdes em infraestrutura, o qual, na ocasido da oferta,
detinha em sua carteira, exclusivamente, Titulos Port11 - sendo que cada Titu-
lo Port11 detido pelo PSR correspondia a uma quota. As quotas do PSR foram
ofertadas para os titulares de Titulos MMXM11 que se enquadravam como
investidores qualificados, nos termos da regulamentacéo da CVM, e que nao
tinham restricdes para deter quotas do PSR,; (ii) Porto Sudeste VM S.A. (“Porto
VM”): Uma sociedade por agdes com registro na CVM sob a categoria ‘b’ que
emitiu um novo titulo de remuneragao variavel baseada em royalties, espelho
do Titulo MMXM11 (os “Titulos PSVM11”), sendo tal titulo listado para nego-
ciacdo na B3 (ao contrario dos Titulos Port11, que ndo sdo admitidos para
negociagao na bolsa). No ambito da referida Oferta de Permuta, o Titulos
PSVM11 foram ofertados para os detentores dos Titulos MMXM11 que (i) nao
se enquadrassem como investidores qualificados, ou (ii) tivessem restricdes
regulamentares para deter quotas de um FIP-IE - como é o caso de alguns
fundos de investimento. Como forma de enderegar a situagéo dos titulares de
MMXM11 que eventualmente ndo aderissem a Oferta de Permuta, a MMX se
manteve titular de Titulos Port11 na mesma quantidade de Titulos MMXM11
nao permutados. Os detentores dos titulos Port11 tém direito a remuneragao
variavel trimestral, nos termos definidos na escritura de emissao dos Titulos
P11 (“Royalties”), apurada desde 12 janeiro de 2013, calculada com base na
tonelagem métrica de minério de ferro ou pelo Valor por Tonelada para demais
cargas, conforme o caso, da seguinte forma: R = [(TMMF x VpTMF) + (TMOC
x VpTDC)]*FP. onde: R = royalties devidos em relagdo a cada trimestre do
exercicio social; TMMF = Tonelagem Medida de Minério de Ferro embarcada
no Porto no respectivo trimestre; TMOC = Tonelagem Medida de Outras Car-
gas embarcadas no Porto no respectivo trimestre; VpTMF = Valor por Tonelada
para Minério de Ferro; VpTDC = Valor por Tonelada para Demais Cargas; FP
= Fator proporcional. Para cargas de minério de ferro: os Royalties relativos as
cargas de minério de ferro embarcadas no Porto em um determinado trimestre
serao calculados considerando o valor de US$5,00 por tonelada de minério de
ferro (“Valor por Tonelada para Minério de Ferro”). Este valor sera: (i) corrigido
anualmente de acordo com a variagao do US PPI calculado desde setembro
de 2010; e (ii) convertido em reais com base na taxa de cambio fechada no
término do dia util imediatamente anterior a data de seu efetivo pagamento.
Para as demais cargas: os Royalties relativos as demais cargas que nao se-
jam minérios de ferro (excluindo cargas nao secas, tais como atividades de
abastecimento) movimentados no Terminal Portuario (“valor por tonelada para
demais cargas”) serdo calculados com base na margem da carga. A “Margem
da carga” (a) significa a diferenca entre o custo médio por tonelada (excluindo
todos os itens ndo caixa) incorrido em relacdo aos servigos prestados pela
Porto Sudeste relacionados a carga aplicavel e o valor médio por tonelada efe-
tivamente cobrado pela Porto Sudeste pelos servigos prestados em relagao
a tal carga; e (b) deve ser limitado, em qualquer circunstancia, a US$5,00 por
tonelada embarcada. O valor limite ajustado de US$5,00 por tonelada para a
margem da carga deve ser (i) corrigido anualmente de acordo com a variagao
do US PPI calculado desde setembro de 2010; e (ii) convertido em reais com
base na taxa de cambio fechada no término do dia util imediatamente anterior
a data de seu efetivo pagamento. Durante os exercicios de 2013 a 2016, o
compromisso de Royalties do Porto Sudeste do Brasil, relativos ao minério de
ferro, foi o minimo entre o volume embarcado em cada periodo e o volume de
take-or-pay indicados na tabela abaixo:

MilhGes de Toneladas 2013 2014 2015 2016

TMMF 136 319 36,8 368
De 2017 em diante o volume de minério de ferro gerador de Royalties (TMMF,
na férmula acima) deixou de estar sujeito a um take-or-pay, sendo, portanto,
simplesmente o volume embarcado. Na tabela a seguir, é possivel verificar a
tonelagem realizada pelo Porto Sudeste do Brasil, sendo o inicio das opera-
¢bes em 2016, apds o comissionamento realizado em 2015:

MilhGes de Toneladas 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

TMMF - - 71 95 10,7 164 187 178 174
TMOC - - - - - - - - - 0oM
Como o volume embarcado de minério de ferro em 2016 foi menor do que
o volume de take-or-pay, o compromisso de royalties estd baseado neste
segundo parametro. Se, em um determinado trimestre civil, mediante o pa-
gamento dos entdo correntes Royalties, o caixa livre detido pela Porto Su-
deste do Brasil for superior a US$10 milhdes (“Reserva Minima de Caixa”), a
emissora devera usar os valores que excederem a Reserva Minima de Caixa
(“Caixa Livre Disponivel”) para pagar aos detentores dos titulos os Royalties
efetivamente acumulados e nao pagos até o ultimo dia de tal trimestre civil
(“Royalties Acumulados”). Nao ha qualquer obrigagdo da Porto Sudeste do
Brasil de pagar Royalties, exceto se houver Caixa Livre detido pela emissora
no ultimo dia de tal trimestre civil e até o limite de tal caixa disponivel. “Cai-
xa Livre” significa o valor correspondente aos valores disponiveis em caixa
da Porto Sudeste do Brasil menos a soma de (a) valores contribuidos pelos
acionistas da Porto Sudeste do Brasil por meio de aumento de capital ou em-
préstimo dos acionistas, na medida em que tais valores permanegam como
caixa disponivel da Porto Sudeste do Brasil, (b) conta reserva do servico da
divida sénior do BNDES e da conta reserva do servigo da divida sénior da
CESCE, e (c) os valores de caixa provisionados pela Porto Sudeste em con-
junto para IRPJ - Imposto de Renda de Pessoa Juridica, CSLL - Contribui¢cao
Social sobre o Lucro Liquido e demais obrigagdes para as quais os auditores
independentes da Porto Sudeste do Brasil exijam provisionamento. Em 31 de
dezembro de 2022, a Porto Sudeste do Brasil realizou os célculos financeiros
e identificou que ndo houve geracao de caixa suficiente para pagamento dos
royalties aos detentores dos Titulos Port11. A Porto Sudeste do Brasil conta-
biliza os Titulos Port11 no Passivo, com base no Valor Presente do Fluxo de
Caixa Projetado do pagamento dos royalties. Ou seja, o valor apresentado no
Balango Patrimonial é diferente do montante de Royalties Acumulados até
estre trimestre. A Porto Sudeste VM, por sua vez, contabiliza seu direito de
receber os royalties no Ativo, correspondendo a sua parcela sobre o valor

dos titulos Port11, e o respectivo pagamento aos detentores do PSVM11 no
Passivo. Ha 983.407.010 Titulos Port11 emitidos, sendo 98,61% detidos pelo
PSR, 0,43% detidos pela Porto V.M. e 0,96% detidos pela MMX. A mensu-
racao desses titulos Port11 é efetuada de acordo com o IAS 37 - Provisoes,
Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, com base no fluxo de caixa
projetado dos desembolsos futuros relativos a estes titulos, descontando a
taxa de custo do capital proprio de 11,90% ao ano. Essas projecdes baseiam-
-se no Plano de negdcios da Porto Sudeste do Brasil, que inclui premissas
relacionadas ao crescimento das exportacées de minério de ferro do quadri-
latero de Minas Gerais, participagao de mercado da Porto Sudeste do Brasil,
volumes de minério originados por minas pertencentes aos seus acionistas,
expectativas de pregos da commodity, movimentacédo de outros granéis sdli-
dos, operagdes de transbordo a contrabordo de petrdleo, entre outros. Em 31
de dezembro de 2022, o valor presente do fluxo de caixa futuro descontado
foi de US$ 2.638.832 mil, que convertidos para Reais totalizou R$ 13.768.633
mil (US$ 2.530.995 mil em 31 de dezembro de 2021, que convertidos para
Reais totalizou R$14.124.218 mil). Destes totais, os valores correspondentes
a Porto Sudeste VM sao representados na data base de 31 de dezembro de
2022 em US$ 11.240 mil, que convertidos para reais totalizou R$ 58.644 mil
(US$ 10.789 mil em 31 de dezembro de 2021, que convertidos para reais
totalizou R$ 60.159 mil). Durante o exercicio de 2022, a Porto Sudeste do
Brasil avaliou se havia a existéncia de indicadores que algum ativo pudesse
estar acima do valor recuperavel e apds teste de valor recuperavel realizado
nao identificou a necessidade de reconhecer qualquer provisdo para redugao
ao valor recuperavel de seus ativos e 0 mesmo se aplica, consequentemente,
aos titulos de remuneracao variavel a receber reconhecidos na Porto Sudeste
V.M. S.A. (“Companhia”). A metodologia do fluxo de caixa descontado utilizada
pela Porto Sudeste do Brasil esta fundamentada em conceitos que conside-
ram recursos financeiros que serao gerados no futuro pela unidade geradora
de caixa (“UGC”), descontados a valor presente, para refletir o tempo, o custo
de oportunidade e os riscos associados. A taxa de desconto do custo médio
ponderado de capital utilizada nos modelos financeiros da Companhia foi de
7,00%. Essas projecdes baseiam-se no Plano de Negdcios da Companhia e
incluem premissas relacionadas ao crescimento das exportacdes de minério
de ferro do quadrilatero de Minas Gerais, premissas relacionadas a operagao
de outras cargas e premissas sobre o crescimento da participacdo de merca-
do do Porto. A Porto Sudeste do Brasil entende que esse crescimento sera
atingido com base no fechamento de contratos de longo prazo relacionados
a exportagdo de minério de ferro, operagao de outras cargas, entre outros.
6. Fornecedores
31/12/2022 _ 31/12/2021

Despesas com publicagao/divulgacéo 10.000 42.610
Auditoria 11.781 9.500
Outros Serv. PJ 27.454 179.087

49.235 231.197

7. Patrimonio liquido - a) Capital social: Em 28 de dezembro de 2020 foi
integralizado o valor de R$ 400.000 recebidos a titulo de adiantamento para
futuro aumento de capital com a emissao de agbes de 1.272.840.899 acdes
ordinarias, com prego unitario de emissdo de R$ 0,00031425. Apés o referido
aumento de capital, a Companhia passa a ter o capital social subscrito de
R$ 1.676.040, dividido em 5.333.330.970 agdes integralmente detidas pelo
Porto Sudeste do Brasil S.A. Em 29 de abril de 2022 foi integralizado o valor
de R$ 600.000 recebidos a titulo de adiantamento para futuro aumento de
capital com a emissé@o de agdes de 126.742.656.131 acdes ordinarias, com
preco unitario de emissdo de R$ 0,00000473. Apds o referido aumento de
capital, a Companhia passa a ter o capital social subscrito de R$ 2.276.040,
dividido em 132.075.987.101 ag¢des integralmente detidas pelo Porto Sudeste
do Brasil S.A. b) Adiantamento para futuro aumento de capital: Em abril de
2022, a Companhia recebeu de sua controladora Porto Sudeste do Brasil S.A.
a titulo de adiantamento para futuro aumento de capital o valor de R$200.000.
A expectativa de integralizacao do montante recebido via adiantamento para
futuro aumento de capital “AFAC’, sera em até 12 meses apds o recebimento.
Em julho de 2022 a Companhia recebeu de sua Controladora Porto Sudeste
do Brasil S.A., o valor de R$ 500.000. A expectativa de integralizagdo do mon-
tante recebido via adiantamento para futuro aumento de capital ‘AFAC} sera
em até 12 meses apds o recebimento. ¢) Ajustes acumulados de converséo:
A Companhia possui R$ 36.089 referente aos ajustes acumulados de conver-
sdo em 31 de dezembro de 2022, referente a conversdo da moeda funcional
(dolar) para a moeda de apresentagéo (real) da Companhia, para atendimento
ao pronunciamento técnico CPC 02.

8. Despesas por natureza

8.1. Despesas administrativas por natureza como se segue:

31/12/2022 _ 31/12/2021
Servigos de terceiros (57.336) (182.199)
Auditoria (47.125) (64.800)
CVM (15.715) (16.115)
Impostos e taxas - (340)
Advogados (61.989) (174.385)
(182.165) (437.839)
8.2. Resultado financeiro
31/12/2022 _ 31/12/2021
Despesas financeiras
Tarifas bancarias (94.853) (260.669)
Variagao cambial (52.116) (47.924)
Imposto sobre resultado financeiro (13) (39)
(146.982) (308.632)
Receitas financeiras
Rendimentos 16.480 2.272
Variagao cambial 67.513 17.217
83.993 19.489
Resultado financeiro liquido (62.989) (289.143)

9. Provisao para contingéncias: A Companhia é ré em duas agoes trabalhis-
tas ajuizadas por ex-empregados de empresas que atuaram na construgao do
terminal portudrio Porto Sudeste, empreendimento da sua controladora, Porto
Sudeste do Brasil S.A.. A Companhia nunca contratou com tais empresas ou
seus empregados, tampouco teve participagao na constru¢ao ou na operagao
do terminal Porto Sudeste, contudo foi incluida no polo passivo de tais agoes
por escolha dos reclamantes, potencialmente em razao da similaridade entre
a denominacao social das duas empresas. O reconhecimento da ilegitimida-
de passiva da Companhia, com sua consequente exclusdo do polo passivo,
depende de autorizacéo judicial, que pode ser concedida pelo juizo ou néo.
No caso das agoes aqui referidas a excluséo da Companhia do polo passivo,
todavia nao foi autorizada. Em 31 de dezembro de 2022 havia o saldo de
R$14.354 em agdes trabalhistas provisionadas.

Conselho de Administracao: Julien Rolland - Presidente; Oscar Pekka
Fahlgren - Vice Presidente; Kelly Michele Thomson - Conselheiro; Carlos
Bernardo Pons Navazo - Conselheiro. Diretoria: Jayme Nicolato - Diretor
Presidente; Guilherme Caiado - Diretor de Operagdes; Thiago Roldao - Diretor
Financeiro e de Relagbes com Investidores.

Contador: Alexandre Carvalho de Andrade - CRC-RJ / 114354/0-4.

Relatério do auditor independente sobre as demonstragées financeiras:
Ao Conselho de Administragéo e aos Acionistas da Porto Sudeste V.M. S.A.
- ltaguai/RJ. Opinido: Examinamos as demonstracdes financeiras da Com-
panhia Porto Sudeste V.M. S.A. (Companhia ou “Porto V.M.”) que compreen-
dem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas de-
monstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patri-
moénio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das princi-
pais politicas contabeis. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras
acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevan-
tes, a posigéo patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro de
2022, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB). Base para opiniao:
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e interna-
cionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais
normas, estao descritas na secdo a seguir, intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes
em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes pre-
vistos no Caédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as de-
mais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamen-
tar nossa opiniao. Principais assuntos de auditoria: Principais assuntos de
auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragées financeiras como
um todo e na formacéo de nossa opinido sobre essas demonstragdes finan-
ceiras e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses as-
suntos. Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o
assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos pro-
cedimentos, é apresentado no contexto das demonstragdes financeiras toma-
das em conjunto. N6s cumprimos as responsabilidades descritas na secao
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes
financeiras”, incluindo aquelas em relagdo a esses principais assuntos de au-
ditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugao de procedimentos
planejados para responder a nossa avaliagdo de riscos de distorgdes signifi-
cativas nas demonstracdes financeiras. Os resultados de nossos procedi-
mentos, incluindo aqueles executados para tratar o assunto abaixo, fornecem
a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstragdes financeiras
da Companhia. Mensuracao dos titulos de remuneracéo variavel: Conforme
divulgado nas notas explicativas 1 e 5, a Companhia tem registrada sua obri-
gacao de pagamento aos detentores dos titulos de remuneragéo variavel e o
respectivo recebivel da sua controladora Porto Sudeste do Brasil S.A., que
correspondem respectivamente a R$58.644 mil em 31 de dezembro de 2022
(R$60.158 mil em 31 de dezembro de 2021). A mensuragéo dos titulos de
remuneragao variavel foi considerada uma area de foco em nossa auditoria
devido a sua relevancia no contexto das demonstragdes financeiras e a com-
plexidade inerente ao processo de mensuracao, que se baseia no modelo de
negocios da sua controladora Porto Sudeste do Brasil S.A. e, portanto, envol-
ve premissas criticas e com alto grau de julgamento, tais como: projecéo de
volumes a serem embarcados, estimativa dos custos operacionais futuros,
pregos futuros de commodities e determinagao da taxa de desconto, dentre
outras premissas operacionais. Como a auditoria_enderegou esse assunto:
Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) envolvimento e
suporte de especialistas em modelos financeiros na avaliagdo da metodologia
e dos calculos empregados no modelo financeiro; (ii) avaliagéo e calculo com-
parativo independente da taxa de desconto utilizada no modelo realizada por
especialistas em modelos financeiros; (i) analise entre os resultados orgados
historicamente e sua realizacdo até data mais recente com objetivo de avaliar

a capacidade da Administracéo de alcancar resultados compativeis com as
suas projecgoes; (iv) analise das projegcbes de crescimento e demanda do mer-
cado relativas as cargas previstas, tais como minério de ferro, coque de car-
vao e similares; (v) avaliagdo comparativa da performance com empresas
congéneres; (vi) analise de sensibilidade nas projecdes de volume de minério
e outras cargas projetadas; e (vii) avaliacdo da receita projetada, consideran-
do tendéncias de mercado relativas ao prego das commodities. Baseados no
resultado dos procedimentos de auditoria efetuados com o suporte de nossos
especialistas em modelos financeiros, que esta consistente com a avaliagao
da diretoria, consideramos que as politicas de mensuracao desses titulos de
remuneracao variavel, e suas respectivas divulgacdes nas demonstragdes fi-
nanceiras, sdo aceitaveis, no contexto das demonstragdes financeiras toma-
das como um todo. Outros assuntos - Auditoria dos valores corresponden-
tes: As demonstracdes financeiras da Porto Sudeste V.M. S.A. para o exerci-
cio findo em 31 de dezembro de 2021 foram examinadas por outro auditor
independente que emitiu relatério em 18 de margo de 2022 com opinido sem
modificagéo sobre essas demonstragdes financeiras. Demonstragdo do valor
adicionado: A demonstragéo do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2022, elaborada sob a responsabilidade da dire-
toria da Companhia, e apresentada como informagéo suplementar para fins
de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto
com a auditoria das demonstracdes financeiras da Companhia. Para a forma-
¢éo de nossa opinido, avaliamos se essa demonstracéo esta conciliada com
as demonstracdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se
a sua forma e contetudo esta de acordo com os critérios definidos no Pronun-
ciamento Técnico NBC TG 09 -Demonstragao do Valor Adicionado. Em nossa
opinido, essa demonstragao do valor adicionado foi adequadamente elabora-
da, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse
Pronunciamento Técnico e é consistente em relagdo as demonstragdes finan-
ceiras tomadas em conjunto. Outras informagdes que acompanham as
demonstragoes financeiras e o relatério do auditor: A diretoria da Compa-
nhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Rela-
tério da administracdo. Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras
ndo abrange o Relatério da administracéo e ndo expressamos qualquer forma
de concluséo de auditoria sobre esse relatorio. Em conexao com a auditoria
das demonstracgdes financeiras, nossa responsabilidade € a de ler o Relatério
da administragéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma
relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso co-
nhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido
de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha
distorgéo relevante no Relatério da administragéo, somos requeridos a comu-
nicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito. Responsabilida-
des da diretoria e da governanga pelas demonstragoes financeiras: A
diretoria é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagéo das de-
monstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles inter-
nos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de de-
monstragdes contabeis livres de distor¢cao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro. Na elaboragéo das demonstracgdes financeiras, a
diretoria é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia conti-
nuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracéo
das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operacdes. Os responsaveis pela go-
vernanca da Companhia s&o aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboragéo das demonstragdes financeiras. Responsabilida-
des do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras: Nossos
objetivos s&o obter seguranca razoavel de que as demonstracgdes financeiras,
tomadas em conjunto, est&o livres de distor¢ao relevante, independentemen-

te se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nos-
sa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢bes relevantes
existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e s&o con-
sideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam in-
fluenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstrac¢des financeiras. Como
parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacio-
nais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso: * Identificamos e avaliamos os
riscos de distorgao relevante nas demonstracdes financeiras, independente-
mente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimen-
tos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
nédo detecgao de distorgédo relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou representagdes falsas intencionais.
» Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria
para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas, nao, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos con-
troles internos da Companhia. * Avaliamos a adequagéo das politicas conta-
beis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas di-
vulgagoes feitas pela diretoria. « Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela
diretoria, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evi-
déncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a even-
tos ou condi¢cdes que possam levantar duvida significativa em relagao a capa-
cidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que exis-
te incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de audi-
toria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou in-
cluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigbes futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional. * Ava-
liamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes fi-
nanceiras, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras repre-
sentam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentagdo adequada. Comunicamo-nos com os respon-
saveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance plane-
jado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, in-
clusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos. Fornecemos também aos responsa-
veis pela governanca declaracao de que cumprimos com as exigéncias éticas
relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunica-
mos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as
respectivas salvaguardas. Dos assuntos que foram objeto de comunicagéo
com o0s responsaveis pela governanga, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes finan-
ceiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esse assunto em nosso relatério de au-
ditoria, @ menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do
assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos
que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as conse-
quéncias adversas de tal comunicagédo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.
Rio de Janeiro, 07 de margo de 2023. ERNST & YOUNG Auditores Indepen-
dentes S.S. Ltda. - CRC-SP015199/F. Leonardo Araujo Ferreira - Contador -
CRC-RJ116384/0-2.
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PORTO SUDESTE V.M. S.A.
CNPJ n© 18.494.485/0001-82
NIRE 33.3.0030837-7

TERMO DE POSSE
MEMBRO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

O Sr. CARLOS BERNARDO PONS NAVAZO, cidadao espanhol, casado, administrador de empresas,
portador do passaporte n? XDD354309, residente e domiciliado na Cidade de Genebra, na
Confederacdo Suica, neste ato, nos termos do artigo 149 da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada ("Lei das Sociedades por Acdes"), é investido no cargo de membro do conselho de
administracdo da PORTO SUDESTE V.M. S.A., sociedade an6nima, com sede na cidade de Itaguai,
estado do Rio de Janeiro, na Rua Felix Lopes Coelho, n? 222, lotes 5 ao 20, Q 0001, lote 0005 (parte),
Ilha da Madeira, CEP 23826-580, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (CNPJ/MF) sob o n® 18.494.485/0001-82 ("Companhia"), para o qual foi eleito pela
assembleia geral ordinaria de acionistas da Companhia realizada em 28 de abril de 2023 com
mandato de 1 (um) ano, permitida a reeleicdo, com todos os poderes, deveres, direitos e obrigacdes
concedidos em conformidade com os termos da Lei das Sociedades por A¢des e do estatuto social da
Companhia.

O Sr. CARLOS BERNARDO PONS NAVAZO declara, para os devidos fins e sob as penas da lei, que (i)
ndo estd impedido de exercer a administracdo da Companhia, por qualquer lei especial, e que nio foi
condenado por qualquer crime, e nio esta sob os efeitos de pena que vede, ainda que
temporariamente, o acesso a cargos publicos, nem foi condenado por crime falimentar, de
prevaricagdo, peita ou suborno, concussao, peculato, ou contra a economia popular, contra o sistema
financeiro nacional, contra as normas de defesa da concorréncia, contra as relagdes de consumo, a fé
publica ou a propriedade; (ii) atende aos requisitos de reputacdo ilibada estabelecidos pelo artigo
147, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Acdes; (iii) ndo ocupa uma posicdo em outra
companhia que possa ser considerada concorrente da Companhia, (iv) ndo possui conflito de
interesses com a Companhia; (v) esta ciente de que a sua competéncia como membro do conselho de
administracdo da Companhia estara limitada em todo e qualquer aspecto ao que dispuser o estatuto
social da Companhia e as politicas e diretrizes aprovadas pelo conselho de administracdo da
Companhia, incluindo, sem limitagdo, as disposi¢cdes sobre a competéncia do conselho de
administracdo da Companhia; e (vi) anui e adere ao procedimento arbitral de resolucdo de
controvérsias previsto na clausula 28 do estatuto social da Companhia.

O Sr. CARLOS BERNARDO PONS NAVAZO rentuncia, neste ato, ao recebimento de qualquer valor a
titulo de remuneracdo pelo exercicio do referido cargo de membro do conselho de administragdo da
Companhia.

O Sr. CARLOS BERNARDO PONS NAVAZO informa a Companhia que ir4 receber citacdes e
intimagoes relacionadas a quaisquer e todos os processos administrativos e judiciais relativos a atos
realizados enquanto membro do conselho de administragio da Companhia no enderegco da
Companhia acima indicado.

Rio de Janeiro, 28 de abril de 2023.

CARLOS BERNARDO PONS NAVAZO
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DocuSign Envelope ID: 10B0136B-5CCD-4B48-BC7F-0675B070A171

PORTO SUDESTE V.M. S.A.
CNPJ n® 18.494.485/0001-82
NIRE 33.3.0030837-7

TERMO DE POSSE
MEMBRO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

A Sra. KELLY MICHELE THOMSON, cidada americana, casada, executiva, portadora do passaporte
n? 530900172, residente e domiciliada no Estado da Califérnia, Estados Unidos da América, neste
ato, nos termos do artigo 149 da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei
das Sociedades por Acdes"), é investida no cargo de membro do conselho de administracio da
PORTO SUDESTE V.M. S.A,, sociedade an6nima, com sede na cidade de Itaguai, estado do Rio de
Janeiro, na Rua Felix Lopes Coelho, n? 222, lotes 5 ao 20, Q 0001, lote 0005 (parte), [lha da Madeira,
CEP 23826-580, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(CNP]/MF) sob o n? 18.494.485/0001-82 ("Companhia"), para o qual foi eleita pela assembleia geral
ordinaria de acionistas da Companhia realizada em 28 de abril de 2023 com mandato de 1 (um) ano,
permitida a reeleicdo, com todos os poderes, deveres, direitos e obriga¢des concedidos em
conformidade com os termos da Lei das Sociedades por A¢des e do estatuto social da Companhia.

A Sra. KELLY MICHELE THOMSON declara, para os devidos fins e sob as penas da lei, que (i) ndo esta
impedida de exercer a administracio da Companhia, por qualquer lei especial, e que nao foi
condenada por qualquer crime, e ndo estd sob os efeitos de pena que vede, ainda que
temporariamente, o acesso a cargos publicos, nem foi condenada por crime falimentar, de
prevaricagdo, peita ou suborno, concussao, peculato, ou contra a economia popular, contra o sistema
financeiro nacional, contra as normas de defesa da concorréncia, contra as relagdes de consumo, a fé
publica ou a propriedade; (ii) atende aos requisitos de reputacio ilibada estabelecidos pelo artigo
147, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agdes; (iii) ndo ocupa uma posicdo em outra
companhia que possa ser considerada concorrente da Companhia, (iv) ndo possui conflito de
interesses com a Companhia; (v) esta ciente de que a sua competéncia como membro do conselho de
administracdo da Companhia estara limitada em todo e qualquer aspecto ao que dispuser o estatuto
social da Companhia e as politicas e diretrizes aprovadas pelo conselho de administracdo da
Companhia, incluindo, sem limitagdo, as disposi¢cdes sobre a competéncia do conselho de
administracdo da Companhia; e (vi) anui e adere ao procedimento arbitral de resolucdo de
controvérsias previsto na clausula 28 do estatuto social da Companhia.

A Sra. KELLY MICHELE THOMSON rentncia, neste ato, ao recebimento de qualquer valor a titulo de
remuneracdo pelo exercicio do referido cargo de membro do conselho de administracdo da
Companhia.

A Sra. KELLY MICHELE THOMSON informa a Companhia que ira receber citagdes e intimac¢des
relacionadas a quaisquer e todos os processos administrativos e judiciais relativos a atos realizados
enquanto membro do conselho de administragdo da Companhia no endere¢o da Companhia acima

indicado.
Rio de Janeiro, 28 de abril de 2023.
DocuSigned by:
(———
[::: ’
128034 3E4B 14402
KELLY MICHELE THOMSON
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DocuSign Envelope ID: 84AA9C6A-02AC-49D5-B365-DCE35AB6467D

PORTO SUDESTE V.M. S.A.
CNPJ n® 18.494.485/0001-82
NIRE 33.3.0030837-7

TERMO DE POSSE
VICE- PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

O Sr. OSCAR PEKKA FAHLGREN, cidadio do Reino da Suécia, casado, executivo, portador do
passaporte n2 967123138, residente e domiciliado na Cidade de Nova lorque, Estados Unidos, neste
ato, nos termos do artigo 149 da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (" Lei
das Sociedades por Agdes"), é investido no cargo de vice-presidente do conselho de administracdo
da PORTO SUDESTE V.M. S.A,, sociedade andnima, com sede na cidade de Itaguai, estado do Rio de
Janeiro, na Rua Felix Lopes Coelho, n? 222, lotes 5 ao 20, Q 0001, lote 0005 (parte), [lha da Madeira,
CEP 23826-580, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(CNP]/MF) sob o n® 18.494.485/0001-82 ("Companhia"), para o qual foi eleito pela assembleia geral
ordinaria de acionistas da Companhia realizada em 28 de abril de 2023 com mandato de 1 (um) ano,
permitida a reeleicdo, com todos os poderes, deveres, direitos e obrigacdes concedidos em
conformidade com os termos da Lei das Sociedades por A¢des e do estatuto social da Companhia.

O Sr. OSCAR PEKKA FAHLGREN declara, para os devidos fins e sob as penas da lei, que (i) ndo esta
impedido de exercer a administracio da Companhia, por qualquer lei especial, e que nao foi
condenado por qualquer crime, e ndo estd sob os efeitos de pena que vede, ainda que
temporariamente, o acesso a cargos publicos, nem foi condenado por crime falimentar, de
prevaricagdo, peita ou suborno, concussao, peculato, ou contra a economia popular, contra o sistema
financeiro nacional, contra as normas de defesa da concorréncia, contra as relacdes de consumo, a fé
publica ou a propriedade; (ii) atende aos requisitos de reputacio ilibada estabelecidos pelo artigo
147, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agdes; (iii) ndo ocupa uma posi¢do em outra
companhia que possa ser considerada concorrente da Companhia, (iv) ndo possui conflito de
interesses com a Companhia; (v) esta ciente de que a sua competéncia como vice-presidente do
conselho de administragdo da Companhia estara limitada em todo e qualquer aspecto ao que
dispuser o estatuto social da Companhia e as politicas e diretrizes aprovadas pelo conselho de
administragdo da Companhia, incluindo, sem limitacdo, as disposi¢cdes sobre a competéncia do
conselho de administragdo da Companhia; e (vi) anui e adere ao procedimento arbitral de resolugdo
de controvérsias previsto na clausula 28 do estatuto social da Companhia.

O Sr. OSCAR PEKKA FAHLGREN rentncia, neste ato, ao recebimento de qualquer valor a titulo de
remuneracao pelo exercicio do referido cargo de vice-presidente do conselho de administragdo da
Companhia.

O Sr. OSCAR PEKKA FAHLGREN informa a Companhia que ird receber citagdes e intimagdes
relacionadas a quaisquer e todos os processos administrativos e judiciais relativos a atos realizados
enquanto vice-presidente do conselho de administragdo da Companhia no endereco da Companhia
acima indicado.

Rio de Janeiro, 28 de abril de 2023.
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PORTO SUDESTE V.M. 5.A.
CNPJ] n® 18.494.485/0001-82
NIRE 33.3.0030837-7

TERMO DE POSSE
PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

0 Sr. JULIEN ROLLAND, cidad&o francés, casado, executive, portador do passaporte n® 17FV11925,
residente e domiciliado na Cidade de Genebra, na Confederagio Suica, neste ato, nos termos do artigo
149 da Lein? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforine alterada ("Lei das Socicdades por Actes"),
¢ investido 1o cargo de presidente do conseiho de administracio da PORTO SUDESTE V.M. S.A.,
sociedaile andnima, com sede na cidade de Itaguai, estado do Rio de janeiro, na Rua Felix Lopes
Coelhe, n? 222, lotes 5 ao 20, ¢ 0001, lete 0005 (parte), ITha da Madeira, CEP 23826-580, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) sob o no
18.494.485/0001-82 ("Companhia"), para o qual foi eleitc pela assembleia geral ordindria de
acionistas da Companhia realizada em 28 de abril de 2023 com mandato de 1 (um) ano, permitida a
reeleigdo, com todos os poderes, deveres, direitos e obrigagtes concedidos em conformidade com os

termos da Lei das Sociedades por Agées e do estatuto social da Companhia.

0 Sr. JULIEN ROLLAND declara, para os devidos fins e sob as penas da lei, que {i) nio estd impedido
de exercer a administragio da Comipanhia, por qualquer lei especial, e aue ndo foi condenado por
gualquer crime, e ndo estd sob os efeitos de pena que vede, ainda gue temporariamente, o acessa a
cargos publicos, nem foi condenado por crime falimentar, de prevaricacdo, peita ou suborng,
concussdo, peculato, ou contra a economia popular, contra ¢ sistema financeiro nacional, contra as
normas de defesa da concorréncia, contra as relagdes de consumo, a fé piiblica ou a propriedade; {ii)
atende aos requisitos de reputacie jlibada estabelecidos pelo artigo 147, paragrafo terceiro, da Lei
das Sociedades por Acbes; (iii) ndo ocupa uma posi¢do em outra companhia que possa ser
considerada concorrente da Companhia, (iv) niio possui conflito de interesses com a Companhia; (v)
esta ciente de que a sia compeiéncia como presidente do canselho de administragio da Companhia
estara limitada em todo e qualquer aspecto ac que dispuser o estatuto social da Companhia e as
politicas e diretrizes aprovadas pele conselhe de administracio da Companhia, incluinde, sem
limitag¢do, as disposi¢fes sobre a competéncia do consetho de administragic da Companhia; e {vi}
anui e adere ao procedimento arbitral de resolugio de controvérsias previsto na cldusula 28 do

estatuto social da Companhia.

0O Sr. JULIEN ROLLAND renancia, neste ato, ac recebimento de gualquer valor a titulo de
remuneragio pelo exercicio do referido cargo de presidente do conselhe de administracio da

Companhia.

O Sr. JULIEN ROLLAND informa 2 Companhia que ird receber citagdes e intimagfes relacionadas a
guaisquer e todos os processos administrativos e judiciais relativos a atos realizados enquanto
presidente do consclhe de administragio da Companhia no enderego da Companhia acima indicado.

Rio de Janeiro, 28 de abril de 2023.
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